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Mexico’ s Steel

File No. 82-4252
January 31, 2005

Securities and Exchange Commission
Office of International Corporate Finance

Division of Corporation Finance P P?\w
Mail Stop 3-2 %“
450 Fifth Street, N.W.

Washington, D.C. 20549 US.A.

Subject: Hylsamex S.A. de C.V. - Exemption Pursuant to Rule 12g3-2(b) Under
the Securities Exchange Act of 1934

Dear Sir or Madam:

In accordance with Rule 12g3-2(b) under the Securities Exchange Act of 1934 (the “1934 Act”),
Hylsamex S.A. de C.V., a corporation organized under the laws of Mexico (“Hylsamex”), hereby
furnishes to the U.S. Securities and Exchange Commission (the “Commission”) the information
identified on the attached Exhibit List.

As provided by Rule 12g3-2(b), the information and documents contained herein and furnished
herewith shall not be deemed to be “filed” with the Commission or otherwise subject to the liabilities
of Section 18 of the 1934 Act, and the furnishing of any such information or documents shall not
constitute an admission for any purpose that Hylsamex is subject to the 1934 Act.

Kindly acknowledge your receipt of this letter and the enclosures furnished herewith by stamping the
enclosed copy of this letter and returning the same to us in the enclosed self-addressed envelope.

Yours truly,

HYLSAMEX, S.A. de C.V. PROCESSED
gaa § 2005 AZQ/U @
THOWSON
By: jl_/mmmg_(;wm p FINANCIAL
Ismael De La Garza '

Encl.




EXHIBIT LIST

Exhibit No. , Description Date
1 Press Release and Filing to Bolsa Mexicana de January 27, 2005
Valores S.A. de C.V. (Mexican Stock Exchange):
HYLSAMEX Earnings Release for the Fourth
Quarter of 2004.
2 Press Release and Filing to Bolsa Mexicana de January 13, 2005

Valores S.A. de C.V. (Mexican Stock Exchange):
HYLSAMEX informs about volumes traded in the
Mexican Stock Exchange on January 13, 2005.
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EVENTO RELEVANTE

LUGAR Y FECHA:

SAN NICOLAS DE LOS GARZA, NUEVO LEON 13/01/2005

RAZON SOCIAL:

HYLSAMEX, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION

HYLSAMX

ASUNTO
PARA SU PUBLICACION INMEDIATA

EVENTO RELEVANTE

Monterrey, N.L. Enero 13, 2005.- Hylsamex informa que los volumenes de compra
de sus acciones series "B" y "L", que se han presentado el dia de hoy se
refieren a movimientos naturales del mercado accionario. La empresa no tiene
conocimiento de algun evento en particular que haya propiciado dichos
movimientos. Cualquier informacidn o evento relevante serd notificado de
manera oportuna a través de este mismo medio.
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: HYLSAMX
HYLSAMEX, S.A. DE C.V.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

(Miles de Pesos)

TRIMESTRE: 4

ANO: 2004

CONSOLIDADO

Impresién Final

REF TUTF ] TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CONCEPTOS )

) importe %o importe %

1 | ACTIVO TOTAL 34,098,575 100 31,421,403 100

2 | ACTIVO CIRCULANTE 10,157,640 30 6,944,615 22

3 | EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES 1,413,399 4 1,009,234 3

4 | CLIENTES Y DOCUMENTOS POR COEBRAR (NETO) 3,652,606 A 2,490,974 8

5 | OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 725,759 2 762,257 2

6 | INVENTARIOS 4,249,238 12 2,607,198 8

7 | OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 116,438 0 74,952 0

8 | LARGOPLAZO 1,219,874 4 709,581 2

9 | CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 0 0 0 o]
10 | INVERSIONES EN ACCIONES DE SUBSIDIARIAS Y

ASOCIADAS NO CONSOLIDACAS 1,215,251 4 704,738 2
11 | OTRAS INVERSIONES 4,623 0 4,843 0
12 | INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPQ (NETC) 20,721,955 61 21,571,260 69
13 | INMUEBLES 1,184,724 3 1,182,480 4
14 | MAQUINARIAY EQUIPO INDUSTRIAL 40,542,218 119 40,641,870 129
15 | OTROS EQUIPOS 208,525 1 209,029 1
16 | DEPRECIACICN ACUMULADA 21,800,352 64 21,029,422 &7
17 | CONSTRUCCIONES EN PRCCESO 586,840 2 567,303 2
18 | ACTIVO DIFERIDO {NETO) 1,339,106 6 2,195,947 7
19 | OTROS ACTNOS 0 0 0 0
20 | PASIVOTOTAL 15,544,412 100 20,373,598 100
21 | PASIVO CIRCUILANTE 4,536,693 29 3,786,403 18
22 | PROVEEDORES 2,079,914 13 1,669,199 8
23 | CREDITOS BANCARIOS 331,649 2 769,601 4
24 | CREDITOS BURSATILES 0 0 0 0
25 | IMPUESTOS POR PAGAR 465,524 3 106,782 1
26 | OTROS PASIVOS CIRCULANTES 1,659,606 11 1,240,821 6
27 | PASIVO A LARGO PLAZO 7,159,397 46 12,701,284 62
28 | CREDITOS BANCARIOS 2,980,622 19 7,868,062 39
29 | CREDITOS BURSATILES 4,169,225 27 4,333,684 21
30 | OTROS CREDITOS 9,550 0 499,538 2
31 | CREDITOS DIFERIDOS 3,848,322 25 3,885,911 19
32 | OTROS PASNOS 0 0 0 0
33 | CAPITALCONTABLE 18,554,163 100 11,047,805 100
34 | PARTICIPACION MINORITARIA 2,044,930 11 1,965,612 18
35 | CAPITAL CONTABLE MAYORITARIO 16,509,233 89 9,082,193 82
36 | CAPITAL CONTRIBUIDO 7,787,620 42 6,173,780 56
37 | CAPITAL SOCIAL PAGADO (NOMINAL) 5,969,552 32 5,233,380 47
38 | ACTUALIZACION CAPITAL SOCIAL PAGADO 1,230,750 7 940,400 9
39 | PRIMAEN VENTA DE ACCIONES 587,318 3 0 0
40 | APORTACIONES PARAFUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0 0 0
41 | CAPITAL GANADO (PERDIDO) 8,721,613 47 2,908,413 26
42 | RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVA DE CAPITAL 9,344,055 50 10,037,788 91
43 | RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES 115,609 1 115,609 1
44 | EXCESO (INSUFICIENCIA) EN LAACTUALIZACION DE
CAPITAL CONTABLE (6,921,788) (37) (6,366,955) (58)

45 | RESULTADONETO DEL EJERCICIO 6,183,737 33 (878,029) (8)




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: HYLSAMX TRIMESTRE: 4  ANO: 2003
HYLSAMEX, S.A. DE C.V.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

(Miles de Pesos)
Impresion Final




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: HYLSAMX TRIMESTRE: 4  ANO: 2004
HYLSAMEX, S.A. DE C.V.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS
(Miles de Pesos) Impresién Final
REF o St "TRIMESTRE ANO ACTUAL |  TRIMESTRE ANO ANTERIOR
_ . CONCEPTOS .. . - TR ,
s 2 ST e 2V importe - = Importe %
3 | EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES 1,413,399 100 1,009,234 100
46 | EFECTIVO 131,810 9 265,614 26
47 | INVERSIONES TEMPORALES 1,281,589 91 743,620 74
18 | CARGOS DIFERIDOS 1,999,106 100 2,195,947 100
48 | GASTOS AMORTIZABLES (NETO) 1,609,439 81 1,767,158 80
49 | CREDITO MERCANTIL 15,629 1 20,550 1
50 | IMPUESTOS DIFERIDOS 63,709 3 67,089 3
51 | OTROS 310,329 16 341,150 16
21 | PASIVO GIRCULANTE 4,536,693 100 3,786,403 100
52 | PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA 1,441,871 32 1,313,543 35
53 | PASIVOS EN MONEDA NACIONAL 3,004,822 68 2,472,860 65
24 | CREDITOS BURSATILES CORTO PLAZO 0 100 0 100
54 | PAPEL COMERCIAL 0 0 0 0
55 | PAGARE DE MEDIANO PLAZO 0 0 0 0
56 | PORCION CIRCULANTE DE OBLIGACIONES 0 0 0 0
26 | OTROS PASIVOS CIRCULANTES 1,659,606 100 1,240,821 |© 100
57 | OTROS PASIVOS CIRCULANTES CON COSTO 89,995 5 84,424 7
58 | OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 1,569,611 95 1,156,397 93
27 | PASIVO A LARGO PLAZO 7,159,397 100 12,701,284 100
59 | PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 7,159,397 100 | - 12,701,284 100
60 | PASIVO EN MONEDA NACIONAL 0 0 0 0
29 | CREDITOS BURSATILES LARGO PLAZO 4,169,225 100 4,333,684 100
61 | OBLIGACIONES 3,379,440 81 3,645,772 82
62 | PAGARE DE MEDIANO PLAZO 789,785 19 787,912 18
30 | OTROS CREDITOS 9,550 100 499,538 100
63 | OTROS CREDITOS CON COSTO 9,550 100 499,538 100
64 | OTROS CREDITOS SIN COSTO 0 0 0 0
31 | CREDITOS DIFERDOS 3,848,322 100 3,885,911 100
65 | CREDITO MERCANTIL 0 0 0 0
66 | IMPUESTOS DIFERIDOS 2,697,710 70 2,508,592 65
67 | OTROS 1,150,612 30 1,377,319 35
32 | OTROS PASIVOS 0 100 0 100
68 | RESERVAS 0 0 0 0
69 | OTROS PASIVOS 0 0 0 0
44 | EXCESO (INSUFICIENCIA) EN LA ACTUALZACION DEL (6,921,788) 100 (6,366,955) 100
CAPITAL CONTABLE
70 | RESULTADO ACUMULADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
71 | RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO
MONETARICS 6.921,788)|  (100) (6.366,955)|  (100)




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: HYLSAMX TRIMESTRE: 4 ANO: 2004
HYLSAMEX, S.A. DE C.V.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
OTROS CONCEPTOS
(Miles de Pesos)
Impresién Final
REF S ( " TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
“CONCEPTOS —
) ) ; importe- - Importe
72 | CAPITAL DE TRABAJO 5,620,947 3,158,212
73 | FONDO PARAPENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 1,150,612 1,377,318
74 | NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 177 185
75 | NUMERO DE EMPLEADOS (*) 2,565 2,594
76 | NUMERO DE OBREROS (*) 4,666 4,440
77 | NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (%) 607,502,511 506,340,463
78 | NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (%) 0 0

(") DATOS EN UNIDADES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION:HYLSAMX
HYLSAMEX, S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003
(Miles de Pesos)

TRIMESTRE:

4 ANO: 2004

CONSOLIDADO

Impresion Final

REF S | TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CONCEPTOS : \

R importe % importe %
1 | VENTAS NETAS 26,759,929 100 16,806,262 100
2 | COSTO DE VENTAS 17,942,103 67 14,815,368 88
3 | RESULTADO BRUTO 8,817,626 33 1,990,894 12
4 | GASTOS DE OPERACION 1,423,205 5 1,259,602 7
5 | RESULTADO DE OPERACION 7,394,621 28 730,992 4
6 | COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 840,542 2 1,628,548 10
7 | RESULTADO DESPUES DE COSTO INTEGRAL DE

FINANCIAMIENTO 6,753,979 25 (897,556) (5)
8 | OTRAS OPERACIONES FINANCIERAS 49,342 0 38,022 0
9 | RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y P.T.U. 6,704,537 25 (935,578) (6)
10 | PROVISION PARA IMPUESTOS Y P.T.U. 1,251,024 5 239,932 1
11 | RESULTADO NETO DESPUES DE IMPUESTOS YP.T.U. 5,453,613 20 (1,175,510) N
12 | PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS NRE SUBSIDIARIAS

Y ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS 780,978 3 315,192 2
13 | RESULTADO NETO POR OPERACIONES CONTINUAS 6,234,591 23 {(860,318) (5)
14 | RESULTADO POR OPERACIONES DISCONTIMUADAS

(NETO) 0 0 0 0
15 | RESULTADO NETC ANTES DE PARTIDAS

EXTRAORDINARIAS 6,234,591 23 (860,318) (5)
16 | PARTIDAS EXTRAORDINARIAS EGRESO (INGRESO) NETC 0 0 0 0
17 | EFECTO AL INICIO DEL EJERCICIO POR CAMBIOS EN

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD (NETO) 0 0 0 0
18 | RESULTADO NETO 6,234,591 23 (860,318) (5)
19 | PARTICIPACION MINORITARIA 50,854 17,711 0
20 | RESULTADO NETO MAYORITARIO 6,183,737 23 (878,029) (5)




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:HYLSAMX TRIMESTRE: 4 ANO: 2004
HYLSAMEX, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS
(Miles de Pesos)
Impresion Final

REF ‘ R - TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR

: CONCEPTOS B j

R o " importe - Y% {mporte %

1 VENTAS NETAS 26,759,929 100 16,806,262 100
21 NACIONALES 20,374,694 76 13,013,016 77
22 | EXTRANJERAS 6,385,235 24 3,793,246 23
23 | CONVERSION EN DOLARES (**) 363,659 1 333,603 2
6 COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 640,642 100 1,628,548 100
24 | INTERESES PAGADOS 1,027,107 160 1,162,685 71
25 | PERDIDA EN CAMBIOS 123,910 19 1,148,352 71
26 | INTERESES GANADOS 73,834 12 69,809 4
27 | GANANCIA EN CAMBIOS 4,337 1 149,432 9
28 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA (473,791) (74) (494,230) (30)
42 | PERDIDA EN ACTUALIZACION DE UDI'S 41,587 6 30,982 2
43 | GANACIA EN ACTUALIZACION DE UDI'S 0 0 0 g
8 OTRAS OPERACIONES FNANCIERAS 49,342 100 38,022 100
29 | OTROS GASTOS Y (PRODUCTOS) NETO 49,342 100 38,022 100
30 | PERDIDA (UTILIDAD) EN VENTA DE ACCIONES PROPIAS 0 0 0 0
31 | PERDIDA (UTILIDAD; EN VENTA DE INVERSIONES 0 ] 0 0

TEMPORALES

10 | PROVISION PARA MPUESTOS Y P.T.U. 1,251,024 100 239,932 100
32 |L.S.R. 894,820 72 221,767 92
33 | 1.S.R. DIFERIDO 0 0 0 0
34 (P.T.L 356,204 28 18,165 8
35 _P.T.U DIFERIDA 0 0 0 0

(™) DATOS EN MILES DE DOLARES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DEC.V.

CLAVE DE CCTIZACION: HYLSAMX
HYLSAMEX, S.A. DE C.V.

TRIMESTRE: 4 ANO: 2004

ESTADO DE RESULTADOS

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

(Miles de Pesos)

CONSOLIDADO

Impresién Final

REF ) . TRIMESTRE ANO ACTUAL ‘ TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CONCEPTOS - ST Ty

R ) UL importe Importe

36 | VENTAS TOTALES 0

37 | RESULTADO FISCAL DEL EJERCICiO 0

38 | VENTAS NETAS (**) 26,759,929 16,806,262

39 | RESULTADO DE OPERACION (**) 7,394,621 730,992

40 | RESULTADO NETO MAYORITARIO (**) 6,183,737 {878,029)

41 | RESULTADO NETO (™) 6,234,591 (860,318)

(™) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: HYLSAMX
HYLSAMEX, S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL
DEL 1 DE OCTUBRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003
(Miles de Pesos)

TRIMESTRE: 4 ANO:

2004

CONSOLIDADO

Impresién Final

REF : , TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
" CONCEPTOS .

RT - Importe - | % Importe %
1 | VENTAS NETAS 7,023,012 100 4,239,119 | 100
2 | COSTO DE VENTAS 4,739,125 67 3,740,477 88
3 | RESULTADO BRUTO 2,283,887 33 498,642 12
4 | GASTOS DE OPERACION 408,242 6 296,548 7
5 | RESULTADO DE OPERACION 1,875,645 27 202,094 5
6 | COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 13,617 0 439,742 10
7 | RESULTADO DESPUES DE COSTO INTEGRAL DE

FINANCIAMIENTO 1,862,128 27 (237,648) (6
8 | OTRAS OPERACIONES FINANCIERAS (7,698) 0 51,723 1
9 | RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y P.T.U. 1,869,826 27 (289,371) @
10 | PROVISION PARA IMPUESTOS Y P.T.U. (432,217) (6) 473,887 1
11 | RESULTADO NETO DESPUES DE IMPUESTOS Y P.7.U. 2,302,043 33 (763,258) (18)
12 | PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBSIDIARIAS

Y ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS 353,455 5 96,350 2
13 | RESULTADO NETO POR OPERACIONES CONTINUAS 2,655,498 38 (666,908) (16)
14 | RESULTADO POR OPERACIONES D!SCONTINUADAS

(NETC) 0 0 0 0
15 | RESULTADC NETO ANTES DE PARTIDAS

EXTRAOPDINARIAS 2,655,498 38 (666,908) (18)
16 | PARTIDAS EXTRAORDINARIAS EGRESO (INGRESO) NETC 0 0 0 0
17 | EFECTO AL INICIO DEL EJERCICIO POR CAMBIOS EN

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD (NETO) 0 0 0 0
18 | RESULTADONETO 2,655,498 38 (666,908) (16)
19 | PARTICIPACION MINORITARIA (2,012) , 0
20 | RESULTADO NETO MAYORITARIO 2,657,510 38 (675,779) (16)




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:HYLSAMX TRIMESTRE: 4 ANO: 2004
HYLSAMEX, S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL CONSOLIDADO

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

(Miles de Pesos)
Impresién Final

REF S L | - TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR

"~ CONCEPTOS — v :

RT T “Importe - . .| % Importe %
1 VENTAS NETAS 7,023,012 100 4,239,119 100
21 | NACIONALES 5,279,780 75 3,386,759 80
22 |EXTRANJERAS 1,743,232 25 852,360 20
23 | CONVERSION EN DOLARES (***} 35,451 1 78,672 2
6 COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 13,517 100 439,742 100
24 | INTERESES PAGADOS 229,586 1,698 301,318 69
25 | PERDIDA EN CAMBIOS (116,578) (862) 386,288 88
26 | INTERESES GANADOS 23,514 174 13,780 3
27 | GANANCIA EN CAMBIOS (28,456) (211) 52,848 12
28 | RESULTADO POR POSICION MONETAR!IA (121,769) (901) (194,514) (44)
42 | PERDIDA EN ACTUALIZACION DE UDI'S 17,336 128 13,278 3
43 | GANACIAEN ACTUALIZACION DE UDI'S 0 0 0 0
8 OTRAS OPERACIONES FINANCIERAS (7,698) 100 51,723 100
29 | OTROS GASTOS Y (PRODUCTOS) NETO (7,698) (100) 51,723 100
30 | PERDIDA (UT!LIDAD) EN VENTA DE ACCIONES PROPIAY 2 0 0 0
31 | PERDIDA (UTILiDAD) EN VENTA DE INVERSIONES 0 0 0 0

TEMPORALES

10 | PROVISION PARA MPUESTOS Y P.T.U. (432,217) 100 473,887 100
32 |I.8.R (616,080) (143) 473,314 100
33 | 1.S.R. DIFERIDO 0 0 0 o]
34 (P.T.U 183,863 43 573 0
35 | P.T.U. DIFERIDA 0 : 0 0 0

(™) DATOS EN MILES DE DOLARES




CLAVE DE COTIZACION: HYLSAMX
HYLSAMEX, S.A. DEC.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DEC.V.

TRIMESTRE: 4 ANO: 2004

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003
(Miles de Pesos)

CONSOLIDADO

Impresion Final

REF R TRIMESTRE ARO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CONCEPTOS -

c — Importe Importe
1 RESULTADO NETO 6,234,591 {860,318)
2 + (-) PARTIDAS APLICADAS A RESULTADOS QUE NO

REQUIEREN UTILIZACION DE RECURSOS 1,468,243 1,226,339
3 FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO NETO DEL

EJERCICIO 7,702,834 366,021
4 FLUJO DERIVADO DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE

TRABAJO (2,443,545) 50,392
5 RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) POR LA

OPERACION 5,259,289 416,413
6 FLUJO DERIVADO POR FINANCIAMIENTO AJENO (5,926,482) 690,405
7 FLUJO DERIVADO POR FINANCIAMIENTO PROPIO 1,674,546 (31,663)
8 RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) MEDIANTE

FINANCIAMIENTO (4,351,936) 658,742
9 RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES

DE INVERSION (500,981) (702,899)
10 | INCREMENTC (DECREMENTO) NETO EN EFECTIVO E

INVERSIONES TEMPORALES 406,372 372,256
11 EFECTIVO E INVERSIONES TEMPCRALES AL INICIO DEL

PERIODO 1,007,027 636,978
12 | EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES AL FINAL DEL

PERIODO 1,413,399 1,009,234
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TRIMESTRE ANO ACTUAL

REF i ) TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CONCEPTOS - -

C . Importe Importe
2 + (-) PARTIDAS APLICADAS A RESULTADOS QUE NO

REQUIEREN UTILZACION DE RECURSOS 1,468,243 1,226,339
13 | + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL EJERCICIO 1,426,690 1,436,723
14 | + (-) INCRE. (DECRE.) NETO EN LA RVA. PARA PENSION ’

Y PRIMA DE ANTIGUEDAD (196,434) 121,463
15 | + (-) PERDIDA (GANANCIA) NETA EN CAMBIOS 0 0
16 | + (-) PERDIDA (GANANCIA) NETA POR ACTUALIZACION DE

PASIVOS Y ACTIVOS 0 0
17 | + (-) OTRAS PARTIDAS 237,987 (331,847)
40 | + (-) OTRAS PARTIDAS QUE NO TIENEN QUE VER CON 0 0

EBITDA
4 FLUJO DERIVADO DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE

TRABAJO (2,443,545) 50,392
18 | + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CUENTAS POR

COBRAR (1,171,624) (194,417)
19 | + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS (1,817,232) 11,143
20 | + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS

POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS (655,227) 28,753
21 | + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES 410,790 278,717
22 | + (-} INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS 789,748 (73,804)
6 FLUJO DERIVADO POR FINANCIAMIENTO AJENO (5,926,482) 690,405
23 | + FINANCIAMIENTO BANCARIO Y BURSATIL ACORTO

PLAZO 11,776 37,349
24 | + FINANCIAMIENTO BANCARIO Y BURSATIL ALARGO

PLAZO 3,295,000 516,734
25 | + DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
26 | + OTROS FINANCIAMIENTOS 6,401 35,750
27 | (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS (8,570,289) (264,119)
28 | (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES (164,460) 162,291
29 | () AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS (504,910) 202,400
7 FLUJO DERIVADO POR FINANCIAMIENTO PROPIO 1,574,546 (31,663)
30 | + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL

SOCIAL 1,574,546 (31,663)
31 | (-) DIVIDENDOS PAGADOS 0 0
32 | + PRIMAEN VENTA DE ACCIONES 0 0
33 | + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE

CAPITAL - 0 0
9 RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES

DE INVERSION (500,981) (702,899)
34 | + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVERSIONES DE

ACCS. CON CARACTER PERMANENTE (5) 3,627
35 | (-) ADQUISICION DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (539,177) (610,594)
36 | (-) INCREMENTO EN CONSTRUCCIONES EN PROCESO 0 0
37 | + VENTAS DE OTRAS INVERSIONES CON CARACTER

PERMANENTE 0 0
38 | + VENTAS DE ACTIVOS FIJOS TANGIBLES 0 0
39 | +(-) OTRAS PARTIDAS 38,201 (95,932)
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"REF - I
. CONCEPTOS . . TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
RENDIMIENTO
1 RESULTADO NETO A VENTAS NETAS 2330 % (5.12) %
2 RESULTADO NETO A CAPITAL CONTABLE (™) 3746 % {9.67) %
3 RESULTADRO NETO A ACTIVO TOTAL (*") 1828 % (2.74) %
4 DIVIDENDOS EN EFECTIVO ARESULTADO NETO DEL ’
EJERCICIO ANTERIOR % 0.00 %
5 RESULTADO POR POSIC!ION MONETARIA A RESULTADO
NETO 760 % (57.45) %
ACTIVIDAD
5] VENTAS NETAS AACTIVO TOTAL (**) 0.78 veces G.53 veces
7 VENTAS NETAS AACTIVO RJO (**) 1.29 veces 0.78 veces
8 ROTACION DE INVENTARIOS (*) 4.22 veces 5.68 veces
9 DIAS DE VENTAS POR COBRAR 43 dias 46 dias
10 | INTERESES PAGADOS APASIVO TOTAL CON COSTO (™) 1355 % 858 %
APALANCAMIENTO
11 PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL 4559 % 64.84 %
12 | PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE 0.84 veces 1.84 veces
13 PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA A PASIVO TOTAL 5533 % 68.79 %
14 PASIVO ALARGO PLAZO A ACTIVO FIJO 3455 % 58.88 %
15 RESULTADO DE OPERACION A INTERESES PAGADOS 7.20 veces 0.63 veces
16 | VENTAS NETAS APASIVO TOTAL (™) 1.72 veces 0.82 veces
LIQUIDEZ
17 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO CIRCULANTE 2.24 veces 1.83 veces
18 | ACTIVO CIRCULANTE MENOS INVENTARIOS APASIVO
CIRCULANTE 1.30 veces 1.15 veces
19 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO TOTAL 0.65 veces 0.34 veces
20 | ACTIVO DISPONIBLE APASIVO CIRCULANTE 31.15 % 26.65 %
ESTADO DE CAMBIOS
21 FLUJO DERIVADO DEL RESULTADC NETO A VENTAS
NETAS 2878 % 218 %
22 | FLUJO DERIVADO DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE
TRABAJO AVENTAS NETAS (9.13) % 0.30 %
23 RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) POR LA
OPERACICN A INTERESES PAGADOS 5.12 veces 0.36 veces
24 | FINANCIAMIENTO AJENO A RECURSOS GENERADOS
{UTIL.) POR FINAN. 136.18 % 104.81 %
25 | FINANCIAMIENTO PROPIO ARECURSOS GENERADOS %
(UTIL.) POR FINAN. (36.18) % (4.81)
26 | ADQ. DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO A RECURSOS
GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACT. DE INV. 107.62 % 86.87 %

(™ INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES
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REF TS R 1 . TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
D T " importe . Importe
1 UTILICAD BASICA POR ACCION ORDINARIA (*) $ 10.18 $ (1.73)
2 UTILIDAD BASICA POR ACCION PREFERENTE (*) $ .00 $ .00
3 UTILIDAD DILUIDA POR ACCION (**) $ .00 $ .00
4 UTILIDAD DE OPERACIONES CONTINUAS POR ACCION
ORDINARIA (UOCPA) (*) $ 10.18 $ {1.73)
5 EFECTO DE OPERACIONES DISCONTINUADAS EN
UQCPA (™) $ .00 $ .00
6 EFECTO DE RESULTADOS EXTRAORDINARIOS EN
UOCPA (**) $ .00 $ .00
7 EFECTO DE CAMBIOS EN PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
EN UOCPA (**) $ .00 $ .00
8 VALOR EN LIBROS POR ACCION $ 27.18 $ 17.94
9 DIVIDENDO EN EFECTIVO ACUMULADO POR ACCION $ .00 $ .00
10 | DIVIDENDO EN ACCIONES POR ACCION .00 acciones .00 acciones
11 | PRECIO DE MERCADC (ULTIMO H=CHO) A VALOR EN
LIBRCS 1.25 veces .40 veces
12 | PRECIC DE MERCADO (ULTiMO HECHO) A UTILIDAD
BASICA POR ACCION ORDINARIA (™) 3.34  veces (4.09) veces
13 | PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD
BASICA POR ACCION PREFERENTIZ (™) .00  veces 00  veces

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES
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s44: ESTE RENGLON SE INTEGRA COMO SIGUE:

PARTICIPACION EN EL CAPITAL CONTABLE DE SUBS S (6,483,071)
RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS ( 568,354)
IMPUESTO DIFERIDO EN CAPITAL 129,637
TOTAL ' $  (6,921,788)

(1) EN ESTE ANEXO SE INCLUYEN LAS NOTAS CORRESPONDIENTES A LAS CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
BASICOS, ASI COMO SUS DESGLOSES Y OTROS CONCEPTOS.
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Resultados al Cuarto Trimestre 2004

La informacidén contenida en este reporte estd basada en informacién financiera
no auditada, y se presenta en pesos constantes (Ps.) con poder adquisitivo del
31 de diciembre del afio 2004 y en toneladas métricas. Cifras del estado de
resultados y el flujo de efectivo se convirtieron a dbélares (US$) utilizando
el tipo de cambio promedio de cada mes, mientras que cuentas del balance se
convirtieron con el tipo de cambio de fin de periodo.

HECHOS SOBRESALIENTES

* Hylsamex registrd un sdélido volumen de ventas: los embarques alcanzaron
764,800 toneladas en 4704, 4% por encima del mismo trimestre de 2003 y 8% por
debajo del trimestre anterior.

* El ingreso por tonelada rebasd la marca de US$800/tonelada en 4T04,
alcanzando US$804/tonelada, que representa aumentos de 65% y 4% en relacién al
mismo periodo de 2003 vy el trimestre previo, respectivamente. Los ingresos
alcanzaron US$615 millones en 4T04.

* E1 costo por tonelada alcanzdé US$543/tonelada en 4T04, 26% mavor que el
US$429/tonelada obtenido en el mismo trimestre de 2003 y 9% méds que el
USS$496/tonelada registrado en el trimestre anterior. Contra 3T04, todos los
aumentos en el costo variable de insumos y ajustes a la alza en el costo fijo
fueron compensados con una mejora en precio. Los margenes solamente fueron
afectados por la apreciacidén del Peso y un menor prorrateo de costos fijos.

* En 2004, Hylsamex generd EBITDA de US$759 millones, mds de cuatro veces el
EBITDA de US$187 millones de 2003. Durante 4T04, la Compafiia generdé EBITDA de
US$195 millones, més de cuatro veces los US$48 millones registrados en el
mismo periodo de 2003 y por debajo de los US$232 millones del trimestre
anterior. El margen de EBITDA alcanzd 32% en 4T04.

* E1 EBITDA por tonelada alcanzd US$255/tonelada en 4T04, casi cuatro veces el
US$65/tonelada logrado en el mismo trimestre de 2003 y US$26/tonelada menor al
generado en el trimestre anterior. La mayoria de la disminucién contra 3T04 se
atribuye a la alza en el costo fijo por tonelada debido a menor prorrateo por
la baja en volumen y al aumento transitorio en los gastos operativos.

* La excelente generacidén de flujo de efectivo llevd a una reduccidén en el
apalancamiento: la deuda neta de caja alcanzé una disminucién de US$41
millones durante el trimestre para finalizar el afio en US$546 millones. Las
reservas de efectivo alcanzaron US$125 millones, un aumento de USS$40 millones
desde el final de 2003. La Deuda Neta a EBITDA Ul2M fue de 0.7x en 4T04; la
Cobertura de Intereses Ul2M mejord a 9.3x.

* La utilidad neta para 4T04 sumé US$234 millones (Ps.2,655 millones), en
contraste a la pérdida neta de US$56 millones (Ps.667 millones) reportada en
el mismo periodo de 2003, y casi dos veces la utilidad neta de US$119 millones
(Ps.1,393 millones) del trimestre anterior. La utilidad neta de 2004 sumd
USS540 millones (Ps.6,235 millones), que se compara favorablemente a la
pérdida neta de USS$72 millones (Ps.860 millones) registrada en 2003.

RESUMEN

Hylsamex termindé 2004 con el mayor nivel de EBITDA en la historia de la
Compafiia, generando EBITDA de US$759 millones en el afio, mads de cuatro veces
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el EBITDA de USS$187 millones obtenido en 2003. Durante el cuarto trimestre de
2004, la Compafiia continué produciendo excelentes resultados en términos de
flujo de efectivo de operacién. Hylsamex reportd EBITDA de US$195 millones
para 4T04, méds de cuatro veces el EBITDA de US$48 millones generado en el
mismo trimestre de 2003. En una base por tonelada, el EBITDA de 4T04 alcanzé
USs$255/tonelada, casi cuatro veces el US$65/tonelada obtenido en el mismo
trimestre de 2003.

Durante 4T04, Hylsamex logrdé aumentos adicionales en su ingreso por tonelada,
que mejord a USS$804/tonelada, USS$31/tonelada méds que en el trimestre anterior.
Este aumento en ingreso por tonelada contra el trimestre anterior fue mayor
que el alza en el costo variable por tonelada, que resulté de un mayor costo
de chatarra y precios méas altos del acero comprado a terceros. El resultado
neto fue un aumento ligero en la contribucidén marginal por tonelada en la
comparacidén con el trimestre anterior. Pero, la disminucidén en el volumen de
ventas trimestral -causada por menores exportaciones de productos planos y una
baja en el volumen doméstico de productos semi-terminados-, un aumento ligero
en costos fijos debido a la apreciacidén del Peso, y la reanudacidén del pago
por servicios corporativos a Alfa, resultaron en una baja en el EBITDA de 4T04
en relacidén al alcanzado en 3T04.

El EBITDA de US$759 millones durante 2004 mejord sustancialmente la estructura
financiera de la Compafifa. Con una combinacién de prepagos de deuda bancaria y
recursos netos de US$137 millones de la emisidn de capital realizada el 15 de
julio de 2004, Hylsamex logrd una marcada reduccidn en su deuda neta de caja a
un saldo de fin de afio de US$546 millones, US$468 millones o 46% menor que el
saldo a fines de 2003. Adicionalmente las subsidiarias principales de Hylsamex
-Hylsa y Galvak- refinanciaron US$335 millones de deuda bancaria bajo términos
mds favorables. En 4T04, la fuerte generacién de flujo de efectivo permitiéd
mejoras adicionales a la estructura de capital. La administracidén llevd a cabo
las siguientes acciones durante el trimestre:

* Hylsamex hizo un pago de USS$44 millones a su empresa controladora Alfa, por
servicios que Hylsamex debia a Alfa y que habia acumulado desde la
reestructura de la deuda. Este pago disminuyé el saldo de cuentas por pagar de
largo plazo.

* La Compafiia realizd una contribucidén de US$28 millones a su fondo de
pensiones, que representa un 20% de su pasivo por pensiones.

En 2004, Hylsamex erogd US$46 millones en inversiones en activo fijo. De esta
cifra, Hylsa, la subsidiaria productora de acero, invirtidé US$35 millones. Las
inversiones de Hylsa fueron dirigidas a reemplazo de equipo, preparacién de
minas y proyectos de conservacién de energia y sustitucién de energéticos.

La administracién de Hylsamex contempla inversiones en activo fijo de hasta
USS$100 millones en 2005. Aproximadamente 30% serian dirigidas a inversiones
normales, que consisten de reemplazo de equipo, preparacién de minas y
proyectos de conservacién de energia y sustitucién de energéticos. El resto
seria orientado a inversiones estratégicas para aumentar la capacidad de
procesamiento y la red de distribucién de la Compafiia. Las inversiones
estratégicas estan sujetas a la aprobacidén del Consejo.

A lo largo de 2004, las fortalezas competitivas de Hylsamex le permitieron
capitalizar el entorno favorable de la industria global del acero. Mientras
que el ingreso por tonelada de Hylsamex aumentd en 2004 debido a la estrechez
en la demanda y oferta internacional del acero, la Compafiia ha mantenido su
costo por tonelada relativamente estable como resultado de su integracién
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vertical con acceso a fuentes de mineral de hierro de bajo costo, capacidad
para producir fierro esponja, y flexibilidad en su carga metdlica. El margen
de EBITDA de la Compafiia, por tanto, se ha expandido mds que el de otras
siderlirgicas que estdn menos integradas verticalmente o que dependen
exclusivamente en chatarra de acero para sus requerimientos de metalicos.
Adicionalmente, el estatus de Hylsamex como "proveedor preferido" en el
mercado Mexicano, su extensa red de distribucién y proximidad al mercado de
E.U., permitieron que registrara un sélido volumen de ventas durante 2004.

La industria del acero en el mundo vivid un afioc extraordinario en 2004. El
mayor crecimiento econdmico mundial provocd una robusta demanda de acero.
Asimismo, la escasez de acero y el consiguiente aumento en los precios
internacionales se han visto acentuados por la respuesta limitada de los
productores de acero, debido a los siguientes factores: la consolidacidén en la
industria, los cierres definitivos de capacidad productiva, la escasez de
materia prima que principalmente afecta a los productores que utilizan alto
horno, y la insuficiente inversidn en aflos recientes causada por los recientes
afios de baja rentabilidad. En México, un ambiente econdmico més positivo ha
impactado favorablemente la demanda para los productos de Hylsamex. Como
resultado de las condiciones econdémicas favorables, Hylsamex permanece
prudentemente optimista para los siguientes trimestres. Elementos como el
crecimiento econdémico de China y E.U. y su efecto en los precios
internacionales del acero, junto con la volatilidad en el costo de
energéticos, permanecen como las variables importantes para evaluar el
desempefio futuro de la Compafiia.

FLUJO DE EFECTIVO LIBRE

Hylsamex generd flujo de efectivo libre de US$128 millones en 4T04, mas de
tres veces los US$38 millones registrados en el mismo trimestre de 2003, e
idénticos a los US$128 millones obtenidos en el trimestre anterior.

Hylsamex S.A. de C.V. & Subs.
USS$ Millones

4704 4T03 3704
EBITDA 195 48 232
(+) Alfa Pago Corporativo (1) 8 4 0
(-) Impuestos Pagados (7) (8) (8)
(-) Gasto Financiero Neto (18) {25) (20)
(-) Capital de Trabajo Neto (34) 36 (63)
(-) Inversiones Activo Fijo (2) (15) (17) (13)
(=) Flujo de Efectivo Libre 128 38 128

(1) Para proveer comparabilidad, el pago corporativo se adiciona.
(2) Las inversiones en activo fijo para 3T04 incluyen US$8 millones en
operaciones de "sale-leaseback" ejecutadas por Galvak.

VOLUMEN DE VENTAS

Hylsamex registré un sdélido volumen de ventas en 4T04. Los embarques totales
de 4T04 alcanzaron 764,800 toneladas, 4% o 28,000 toneladas superiores a las
736,800 toneladas del mismo trimestre de 2003 y 8% o 62,900 toneladas menores
que las 827,700 toneladas del trimestre previo. La disminucidén contra el
trimestre previo se debe principalmente a menores exportaciones de productos
planos (también incluye productos recubiertos y tubulares) y una baja en las
ventas domésticas de billet, un producto semi-terminado.
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El volumen de ventas doméstico permanecid fuerte en 4T04, aun y cuando se
observdé una pequefia reduccidén en relacidn al trimestre anterior, que resultd
primordialmente de una reduccidén en las ventas de productos largos
semi-terminados (v.g. billet). El volumen de ventas doméstico alcanzd 584,800
toneladas, 2% o 10,900 toneladas menor que las 595,700 toneladas del mismo
trimestre de 2003 y 4% o 23,300 toneladas menor gue las 608,100 toneladas del
trimestre anterior.

En 4704, Hylsamex registrd un sélido volumen de exportacién de nuevo, en
especial si se compara contra las exportaciones trimestrales en el periodo
2003-04. Las exportaciones en 4T04 alcanzaron 180,000 toneladas, 28% o 38,900
toneladas superiores a las 141,100 toneladas del mismo trimestre de 2003 y 18%
o 39,600 toneladas menores gue las 219,600 toneladas exportadas en el
trimestre anterior. Las variaciones se explican principalmente por cambios en
el volumen de exportacidén de productos planos, que aumentd 40% o 44,600
toneladas en relacidén al mismo trimestre de 2003 reflejando una demanda de
acero rcbusta a nivel mundial duvurante 2004, y disminuyeron 19% o 37,200
toneladas contra el trimestre anterior debido a un aumento temporal en las
importaciones en la regidén de NAFTA. Los precios de exportacidén en 4T04
calculados en ddélares nomirales aumentaron 64% y 4% contra el mismo trimestre
de 2003 v el trimestre antericr, respectivamente. La Ultime cifra se debid a
una mejor mezcla de ventas, mientras que la primera resultd de la tendencia
positiva en los precios internacionales del acero en el afio. Con el impulso de
fuertes voluimenes y precios, Hylsamex generd ingresos de exportacidén de US$153
millones en 4T04, mds de dos veces el ingreso de exportacidén obtenido en el
mismo trimestre de 2003 y 12% menor al registrado el trimestre previo.

Durante 2004, Hylsamex vendidé 3,167,000 toneladas, volumen 10% superior a los
embarques de 2,889,300 toneladas registrados en 2003. En este periodo, tanto
las ventas domésticas como las de exportacidn registraron un crecimiento
s6lido: las ventas domésticas crecieron 8%, a un nivel de 2,435,900 toneladas,
mientras que las ventas de exportacidén aumentaron 15% a un total de 731,100
toneladas. Un mayor crecimiento econdémico doméstico y menores importaciones
hacia México, en conjunto con un mercado internacional del acero més fuerte,
llevd a un mayor volumen de ventas en 2004.

INGRESO

Hylsamex mantuvo una fuerte generacién de ingresos en 4T04. Hylsamex generd
ingresos por USS$615 millones (Ps.7,023 millones) en 4T04, 71% mayores que los
US$359 millones (Ps.4,239 millones) alcanzados en el mismo trimestre de 2003 y
4% menores que los US$640 millones (Ps.7,485 millones) obtenidos en el
trimestre anterior. Se observd una ligera disminucidén contra el trimestre
anterior debido a un menor volumen de ventas.

El principal elemento detrds del crecimiento sustancial en los ingresos
durante 2004 ha sido la habilidad de Hylsamex para &4gilmente ajustar el precio
de los productos de acuerdo a los precios que prevalecen en los mercados
internacionales, en particular a los precios del acero en E.U. Los precios
también reflejan el mayor costo de ciertos insumos como la chatarra. Ademés,
Hylsamex también ha logrado beneficiarse de la tendencia en los precios
internacionales porque la mayoria de sus ventas (alrededor del 85%) son ventas
spot. Los precios fuertes continuaron en 4T04, manifestados por la
consolidacién de iniciativas de precio anunciadas en el trimestre anterior y
algunos aumentos de precio implementados en 4T04.

La consolidacidén de las iniciativas de precio anunciadas a finales de 3T04
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permitieron que el ingreso por tonelada de 4T04 de Hylsamex aumentara a
US$804/tonelada, que consiste de un precio promedio de acero de
US$757/tonelada y de un US$47/tonelada de contribucidn de otros ingresos
relacionados con el acero. El ingreso por tonelada de Hylsamex de
US$804/tonelada para 4T04 representa un notable aumento de 65% o
US$317/tonelada en relacidn al US$487/tonelada logrado en el mismo trimestre
de 2003 y refleja un aumento de 4% o US$31l/tonelada comparado con el
US$773/tonelada cobtenido en el trimestre previo.

En 2004, Hylsamex generd USS$2,305 millones (Ps.26,760 millones) en ingresos,
un aumento de 59% comparado a los ingresos de USS$1,449 millones (Ps.16,806
millones) reportados para 2003. El ingreso por tonelada alcanzd
US$728/tonelada, un incremento de 45% en relacidn al ingreso por tonelada de
US$502/tonelada obtenido en 2003.

COSTO DE VENTAS

Durante 2004, Hylsamex operd a altos niveles de utilizacidn para hacer frente
a una fuerte demanda en M&xico y en el extranjero, y 4T04 no fue la excepciédn.
Adicionalmente, el ambiente de altos costos de insumos para la industria del
acero permanecid préacticamente sin cambios desde principios de 2004.
Consecuentemente, Hylsamax ha sostenido la produccidén de fierro espenja a
capacidad maxima -suministrando 100% de los requerimientos de mineral de
hierro desde sus propias minas- y sigue beneficidndose de la renovada
competitividad del fierro esponja en comparacidén a otros metédlicos. En
contraste con productores de acero que estén menos integrados en sus procesos
productivos, la integracidén vertical de Hylsamex y la flexibilidad de su carga
metélica le han permitido registrar solamente aumentos moderadcs en el costo
de ventas total y en el costo por tonelada, a pesar de los altos precios del
gas natural durante la mayor parte de 2004.

Como una seflal de una demanda que permanece robusta, el Molino #1 de la
Divisidén de Aceros Planos (la planta principal de productos planos utilizada
antes de la modernizacidén de mediados de los 1990s) operd a un ritmo para
producir de 30 mil toneladas mensuales durante 4T04. La produccidn en el
Molino #1 es totalmente en una base de costo variable (v.g. no se incide en
costos fijos) y se arranca y se detiene facilmente cuando se requiere.

Hylsamex incurrid en costcs de chatarra ligeramente mayores en 4T04, comparado
al trimestre anterior. El mercado de chatarra permanecid estrecho durante
4T04; en E.U., consistentemente se registraron precios de chatarra por encima
de US$200/tonelada. En lo que va de 1T05, al 7 de enero de 2005, el precio de
la chatarra se observa en US$209/tonelada. Como resultado de mayores precios
de la chatarra y a pesar del alto costo del gas natural, la competitividad de
Hylsamex basada en el fierro esponja persistid y la produccién de fierro
esponja continuéd. En 4T04, Hylsamex utilizé 30% mas fierro esponja que en el
mismo trimestre de 2003.

El costo de ventas para 4T04 alcanzd US$415 millones (Ps.4,739 millones), 31%
superior a los USS$316 millones (Ps.3,740 millones) registrados en el mismo
periodo de 2003 y 1% por encima de los US$411 millones (Ps.4,806 millones) del
trimestre anterior. El aumento en el costo de ventas versus el trimestre
anterior ocurridé a pesar de un menor volumen de ventas, y resultd
principalmente por incrementos en el costo de la chatarra, energéticos y acero
comprado a terceros para las operaciones de recubiertos. El incremento contra
el mismo trimestre de 2003 resultd de estos mismos factores.
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El costo por tonelada para 4T04 llegd a US$543/tonelada, USS1l3/tonelada o 26%
mayor que el US$429/tonelada alcanzado en el mismo trimestre de 2003 y
US$46/tonelada o 9% superior al US$496/tonelada registrado en el trimestre
anterior. Con respecto al incremento de US$113/tonelada en el costo por
tonelada versus el mismo trimestre de 2003, se explica por aumentos de
US$95/tonelada y US$18/tonelada en el costo variable y fijo por tonelada,
respectivamente. El aumento en el costo variable fue causado por mayores
costos de energéticos vy de la chatarra, asi como incrementos en el costo de
acero comprado a terceros para las operaciones de recubiertos. E1l aumento en
el costo fijo por tonelada fue producido por gastos de mantenimiento
ligeramente mayores. El aumento de US$46/tonelada en el costo por tonelada
contra el trimestre anterior fue causado incrementos de USS$28/tonelada y
USS$1l8/tonelada en el costo variable y fijo por tonelada, respectivamente. E1
aumento en el precio de la chatarra e incrementos en el costo de acero
comprado a terceros para las operaciones de recubiertos explican el aumento en
el costo variable. El incremento en el costo fijo por tonelada se debe
primordialmente a la apreciacidén del Peso en 4T04, gque aumentd la cifra en
ddélares de ciertos costos ligados al Peso. La disminucién en embarques y
pequefios aumentos absolutos en el costo fijo también causaron un impacto en el
costo fijo por tonelada. En seguida se presenta una explicacidén del
comportamiento durante el trimestre de los elementos importantes del costo de
ventas:

Energéticos: El costo efectivo de gas natural para Hylsamex durante 4T04
alcanzd USS$S5.64/MMBtu (que corresponde a un precio de referencia de
US$6.73/MMBtu en el sur de Texas), cifra que es 13% mayor que el US$5.01/MMBtu
registrado en el mismo trimestre de 2003 y 3% superior al US$5.47/MMBtu
observado en el trimestre anterior. Durante octubre, la Compafiia recibid un
descuento de USS$0.375/MMBtu en su costo de gas natural, por 200 contratos,
como resultado de la monetizacidn del techo de US$5.00/MMBtu llevada a cabo en
4T03. La Compafiia continuamente estd monitoreando y estudiando el mercado de
gas natural para administrar su exposicidén a este insumo. El programa actual
de coberturas financieras ha resultado positivo para la Compafiia. A la fecha
de este reporte, las coberturas de gas natural comprenden las siguientes
posiciones:

2005

* El precio de sur de Texas para enero de 2005 fue fijado en US$5.70/MMBtu.
* Febrero a diciembre de 2005: 32% de las necesidades cubiertas con un swap a
US$4.28/MMBtu, con un techo en USS$6.70/MMBtu.

* Febrero a agosto de 2005: un 32% adicional de los requerimientos cubiertos
con un swap a US$5.86/MMBtu. Cuando el precio de mercado fluctue entre
USS$4.50/MMBtu y USS$5.73/MMBtu, la Compafiia pagard el precio de mercado
prevaleciente mas US$0.13/MMBtu. El swap tiene un techo en US$7.70/MMBtu.

* Septiembre a diciembre de 2005: un 32% adicional de los requerimientos
cubiertos con un swap a US$5.73/MMBtu. Cuando el precio de mercado fluctue
entre US$4.90/MMBtu y USS$5.73/MMBtu, la Compafiia pagard el precio de mercado
prevaleciente. El swap tiene un techo en US$7.70/MMBtu.

La gréafica adyacente describe el costo de gas natural de Hylsamex de febrero a
diciembre de 2005, incluyendo el efecto combinado de las coberturas
financieras mencionadas arriba. La grédfica también muestra el precio promedio
y alto-bajo de futuros de febrero a diciembre de 2005, al cierre de los
precios de futuros del 25 de enero de 2005.

2007
Calendario 2007: La Compafiia vendidé un swaption a US$4.20/MMBtu por 32% de los
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requerimientos del afio.

Nota: Mientras gue algunas de las coberturas financieras de la Compafiia estén
referenciadas al precio del gas natural de NYMEX, todas las coberturas
financieras de la Compafiia descritas arriba se muestran a su precio
equivalente del Sur de Texas, que en 2004 fue USS$0.30/MMBtu menor que el
precin de NYMEX, en promedio.

El costo de la electricidad para 4T04 fue de US¢4.56/Kwh, 16% méds alto que el
US¢3.92/Kwh registrado en el mismo trimestre de 2003 y 1% mayor que el
US¢4.51/Xwh observado en el trimestre anterior. La variacidén contra ambos
periodes fue causada por las alzas en los precios internacionales de los
hidrocarburos.

Carga Metdlica: El costo ponderado de la carga metdlica en 4T04 aumentd
US$70/tonelada con respecto al mismo trimestre de 2003 y fue US$17/tonelada
superior al obtenido en el trimsstre anterior. En ambas variaciones, el
incremento en el costo de la carga metdlica fue principalmente causado por el
mayor costo de la chatarra, mientras que el costo del fierro esponja
permanecid relativamente estable.

El costo del fierro esponja aumentd US$lé6/tonelada en 4T04 contra el mismo
trimestre de 2003, y subié ligeramente U3$10/tonelada versus el trimestre
anterior. La baja volatilidad se debe a la estabilidad relativa en el costo
del gac natural para Hylsamex, que ha permanecido alrededor de US$5.00/MMBtu
desde 2003, en parte como resultado de la estrategia de cobertura de la
Compaifiia. Desde fines de 2003, el fierro esponja ha recuperado su
competitividad comparado con la chatarra, debido a la tendencia alcista en el
precio de ésta dltima. Por consiguiente, la posiciédn competitiva de Hylsamex
ha sido realzada en comparacién a productores de acero que estdn menos
integrados en sus procesos productivos.

El costo de la mezcla de chatarra de Hylsamex ha permanecido relativamente
alto en relacidn a afios anteriores, como seflal de lo apretado gque se encuentra
el mercado de chatarra de acero. En 4T04, el costo para Hylsamex de su mezcla
de chatarra doméstica aumentd US$llé/tonelada contra el mismo trimestre de
2003, y registrd un alza de US$l13/tonelada comparado con el trimestre
anterior. Las variaciones obedecen a la tendencia alcista en el precio de la
chatarra en E.U.

Durante 4T04, el costo para Hylsamex de su mezcla de chatarra importada
aumentd US$96/tonelada versus el mismo trimestre de 2003. En la comparacidn
contra el trimestre anterior, el costo de la chatarra importada crecié en
US$17/tonelada. El aumento sostenido en los precios de la chatarra es un
reflejo de la fuerte demanda mundial de acero.

El costo de ventas para 2004 ascendid a US$1,546 millones (Ps.17,942
millones), lo que significa un aumento de 21% del nivel de costos de US$1,278
millones (Ps.14,815 millones) registrado en 2003. El aumento de 21% en el
costo de ventas refleja el 10% de incremento en embargues y un mayor costo
variable en 2004. El1 costo por tonelada permanecid relativamente estable, al
aumentar US$46/tonelada o 10%, de US$442/tonelada en 2003 a US$488/tonelada en
2004. En esta comparacidén, el costo variable subid US$50/tonelada como
resultado de mayores costos de la chatarra, incrementos en el costo de acero
comprado a terceros para las operaciones de recubiertos, y alzas en el costo
de energéticos. Sin embargo, el aumento en el costo variable fue ligeramente
compensado por una reduccidn en el costo fijo por tonelada, causada por los
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mayores embarques en 2004.
GASTOS DE OPERACION

Los gastos de operacidén para 4T04 alcanzaron US$36 millones (Ps.408 millones),
42% mayores que los US$25 millones (Ps.297 millones) registrados en el mismo
trimestre de 2003 y 29% superiores a los USS$28 millones (Ps.324 millones)
reportados en el trimestre anterior. Hylsamex reanudd el pago por servicios
corporatives a su empresa controladora Alfa en 4T04, lo que llevé a registrar
un aumento transitorio en los gastos de operacidn. E1l pago de Hylsamex para
2004 totalizd USS$8 millones, realizado en 4T04, comparado con US$16 millones
reconocidos a lo largo de 2003. Este pago trimestral estd basado en el nivel
de ingresos y dejard de hacerse cuando la escisidén de Alfa esté terminada. La
razén de gastos de operacidn a ventas alcanzé a 5.8% en 4T04, menor que el
7.0% observado en el mismo trimestre de 2003 y ligeramente mayor que el 4.3%
del trimestre anterior. En una base por tonelada, los gastos de operacién
alcanzaron US$47/tonelada, registrando aumentos de US$13/tonelada en las
comparaciones contra el mismo trimestre de 2003 y el trimestre previo.

Los gastos de operacidn en 2004 totalizaron US$123 millones (Ps.1,423
millones), 13% superiores a los USS$109 millones (Ps.l1,260 millones)
registrados en 2003. La razdn de gastos de operacidn a ventas disminuyd a 5.3%
en 2004 del 7.5% registrado en 2003, como resultado de mayores ingresos y la
naturaleza fija de la mayoria de los gastos de operacién.

UTILIDAD DE OPERACION Y EBITDA

Hylsamex generd muy buena rentabilidad de operacidén en 2004. Durante 4T04, la
utilidad de operacidn totalizd US$164 millones (Ps.1,876 millones), US$147
millones mayor que los US$17 millones (Ps.202 millones) obtenidos en el mismo
trimestre de 2003 y US$37 millones menor que los US$201 millones (Ps.2,355
millones) logrados en el trimestre anterior. El margen operativo de Hylsamex
para 4T04 alcanzé 27%, por encima del 5% obtenido en el mismo trimestre de
2003 y ligeramente menor que el 31% registrado en el trimestre anterior.

Como ha sido el caso a lo largo de 2004, Hylsamex continud reportando un
excelente nivel de EBITDA en 4T04. El EBITDA en 4T04 de US$195 millones
{Ps.2,226 millones) fue mas de cuatro veces los US$48 millones (Ps.562
millones) conseguidos en el mismo trimestre de 2003 y fue US$37 millones menor
a los US$232 millones (Ps.2,714 millones) generados en el trimestre anterior.
El margen de EBRITDA de Hylsamex alcanzd 32% durante 4T04, mayor al margen de
EBITDA de 13% obtenido en el mismo trimestre de 2003 y ligeramente menor al
36% registrado en el trimestre previo. En una base por tonelada, el EBITDA
alcanzd USS$255/tonelada en 4T04, casi cuatro veces el USS$65/tonelada obtenido
en el mismo trimestre de 2003 y US$26/tonelada menor al logrado en el
trimestre previo.

La rentabilidad operativa de nuevo alcanzé niveles muy buenos en 4T04,
explicados por el ambiente prevaleciente de los precios del acero y la
integracidén vertical de Hylsamex que ayudd a registrar costos relativamente
estables. Comparado al trimestre anterior, se observd una ligera disminucién
en rentabilidad tanto en margenes cémo en términos absolutos. Esta reducciédn
se explica casi totalmente por la disminucién en el volumen de ventas de 8%,
una pequefila alza en los costos fijos, y un aumento transitorio en los gastos
de operacién causado por la reanudacidén del pago a Alfa por servicios
corporativos. En la comparacidén contra el mismo trimestre de 2003, Hylsamex se
beneficid tanto de los mayores precios como de su posicidn privilegiada como
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un minimill eficiente y verticalmente integrado, que le permitid ampliar sus
margenes de utilidad mds que otros productores de acero porque los costos
unitarios de la Compafiia aumentaron en un menor grado.

La utilidad de operacidén de 2004 totalizd US$636 millones (Ps.7,395 millones),
mas de diez veces la utilidad de operacidn obtenida en el mismo periodo de
2003, que fue de US$63 millones (Ps.731 millones). El EBITDA también crecié
notablemente, ya gque Hylsamex generd US$759 millones (Ps.8,821 millones) en
2004, mds de cuatro veces el EBITDA de US$187 millones (Ps.2,168 millones)
registrado en 2003.

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO (RIF)

Hylsamex registrd en 4704 un costo financiero neto de US$S1 milldn (Ps.14
millones), gue se compara con los costos financieros netos de US$37 millones
(Ps.440 millones) y US$10 millones (Ps.l115 millones), reportados en el mismo
trimestre de 2003 y el trimestre previo, respectivamente. Las variaciones en
el RIF observadas en los periodos de comparacidén tienen qué ver principalmente
con las fluctuaciones significativas en la paridad Peso-délar y su efecto
sobre la deuda que casi en su totalidad estd contratada en la divisa
estadounidense. Como en el trimestre anterior, la Compafifa experimentdé una
significativa reduccidn en sus gastos financieros netos en relacidén a ambos
periodos de comparacidén, como resultado del proceso de desapalancamiento y
refinanciamiento llevado a cabo en 2004. El1 gasto financiero neto para 4T04
disminuyd 27% o USS$S7 millones comparado al mismo trimestre de 2003 y bajé 9% o
US$2 millones versus el trimestre anterior.

Durante 2004, la Compafiia registrd un costo financiero neto de US$55 millones
(Ps.64]1 millones), 61% menor gue el costo financiero neto de US$141 millones
{Ps.1,629 millones) reportado para 2003. La reduccidn principalmente obedece a
US$74 millones de menores pérdidas cambiarias en 2004 y a una disminucién de
US$13 millones en el gasto financiero neto.

RESULTADO NETO CONSOLIDADO

En 4704, la Compafiia registrdé una utilidad neta consolidada de US$234 millones
(Ps.2,655 millones), en contraste a la pérdida neta de US$56 millones (Ps.667
millones) reportada en el mismo trimestre de 2003 y casi dos veces la utilidad
neta de US$119 millones (Ps.1,393 millones) del trimestre previo. Durante
4704, Hylsamex registrdé una ganancia por impuestos de US$39 millones, que
resultd principalmente de la cancelacidén de reservas contra activos de
impuestos. Estas reservas fueron creadas en el pasado, cuando la Compafiia
estimaba que no podria aprovechar los escudos fiscales que habia acumulado;
dada la mejora en rentabilidad observada en 2004, la Compafiia canceldé dichas
reservas. Contra el mismo trimestre de 2003, el resultado neto mejord
principalmente por el repunte marcado en rentabilidad operativa.

Para 2004, Hylsamex reportd una utilidad neta consolidada de US$540 millones
(Ps.6,235 millones), que se compara favorablemente con la pérdida neta de
US$72 millones (Ps.860 millones) reportada para 2003. La variacién
significativa se debe principalmente al repunte positivo en la rentabilidad
operativa de la Compafiia de 2003 a 2004 y por un menor costo financiero neto.

Integracidén de la Utilidad (Pérdidad) Neta
Millones de Pesos Constantes al 31 de diciembre de 2004

4704 2004

R
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Utilidad de Operacién 1,875.6 7,394.6
Costo Integral de Financiamiento (13.5) (640.6)
Otros ingresos (gastos) y partidas especiales 7.8 (49.3)
Impuestos, Causados y Diferidos 432.2 (1,251.0)
Participacidén en resultados de asociadas 353.4 780.9
Utilidad Neta Consolidada en 4T04 2,655.5

Utilidad Neta Consolidada en 2004 6,234.6

DEUDA NETA Y OTROS RUBROS
VARIACION DE LA DEUDA NETA EN 4T04

Deuda Neta de Caja: La deuda neta de Hylsamex al 31 de diciembre de 2004
alcanzd USS$546 millones, US$41 millones o 7% menor que el saldo de US$587
millones que se tenia el 30 de septiembre de 2004. La reduccidén de deuda neta
se obtuvo principalmente mediante un prepago de US$30 millones de deuda
bancaria y un aumento de US$12 millones en las reservas de efectivo.

Impuestos Pagados: Los impuestos pagados durante 4T04 ascendieron a US$7
millones, ligeramente menores que los US$8 millones pagados en el mismo
trimestre de 2003 y el trimestre previo. A pesar del incremeinto significativo
en la rentabilidad operativa, la Compafiia estd pagando impuestos gue solamente
reflejan el impuesto al activo causado. La administracidén estima que la
Compafiia enfrentarad una carga fiscal baja en 2005 debido al escudo fiscal
proveniente de los saldos pendientes de pérdidas fiscales por amortizar y
créditos de impuesto al activo. Al 31 de diciembre de 2004, la Compafiia
mantiene US$104 millones y US$129 millones en pérdidas fiscales pendientes de
amortizar y créditos de impuesto al activo, respectivamente. Las pérdidas
fiscales pendientes de amortizar pueden utilizarse para reducir utilidades
fiscales futuras y en consecuencia, disminuir el impuesto sobre la renta
causado. Adicionalmente, si el impuesto sobre la renta causado es mayor que el
impuesto al activo, los créditos de impuesto al activo se pueden utilizar para
reducir los pagos de impuesto sobre la renta al nivel del impuesto al activo.
Durante 2004, la Compafiia registré una reserva de US$31 millones relacionada a
la participacidén de los trabajadores en las utilidades generada durante el afio
fiscal, pagadera en el segundo trimestre de 2005.

Capital de Trabajo Neto (CTN): Durante 4T04, el CTN representd un uso de
efectivo de US$34 millones, que se compara con la fuente de efectivo de US$36
millones del mismo trimestre de 2003 y con un uso de efectivo de US$63
millones del trimestre anterior. En 4T04, la Compafiia dirigidé fondos
principalmente a cuentas por pagar y en menor grado a inventarios.

Inversicnes en Activo Fijo: Las inversiones en activo fijo sumaron US$15
millones en 4T04, que representa una ligera disminucién de US$2 millones en
relacién a las inversiones realizadas en el mismo trimestre de 2003 y un
aumento de US$10 millones comparado a las inversiones del trimestre anterior.

Otros rubros: La fuerte generacién de flujo de efectivo libre de Hylsamex
durante 4T04 permitid mejoras adicionales a su estructura de capital. Hylsamex
realizd una contribucidén de US$28 millones a su fondo de pensiones. Ademds, el
pago a Alfa disminuydé las cuentas por pagar de largo plazo.

Variacidén de la Deuda
Millones de USS
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CONSOLIDADO

Impresién Final
Deuda neta al 30 de septiembre de 2004 587.1
Generacidén de efectivo (194.9)
Inversién en capital de trabajo operativo 34.5
Emisidén de Capital 1.4
Otras partidas (1) 33.0
Servicics Holding Alfa 43.5
Intereses acumulados 19.0
Impuestos 7.3
Inversidén en activo fijo 15.5
Intereses PIK acumulados 0.0
= Deuda neta al 31 de diciembre de 2004 546.4

(1) Principalmente pasivo laboral.
VARIACION DE LA DEUDA NETA EN 2004

Deuda Neta de Caja: La deuda neta de Hylsamex al 31 de diciembre de 2004
disminuyd a US$546 millones, US$468 millones o 46% menor que el saldo de
US$1,014 millones que se tenia a fines de 2003. Esta reduccidén significativa
de deuda neta en 2004 se obtuvo principalmente a través de US$291 millones en
prepagos de deuda bancaria realizados por la Compafiia con generacidén interna
de efectivo en 2004, los recursos netos de US$137 millones de la emisidn de
capital que fueron aplicados en su totalidad a prepagos de deuda bancaria, y
un aumento considerable en el flujo de efectivo libre que incrementé las
reservas de efectivo en US$40 millones de fines de 2003 a un saldo de US$125
millones al 31 de diciembre de 2004.

Impuestos Pagados: Los impuestos pagados durante 2004 ascendieron a US$32
millones, ligeramente menores que los US$34 millones erogados en 2003.

Capital de Trabajo Neto (CTN): En 2004, el CTN representé un uso significativo
de efectivo de US$205 millones. La inversidn considerable en CTN durante este
periodoc se debe basicamente al notable aumento en el valor monetario de los
embarques del acero y las materias primas durante el afio, y al mayor volumen
de ventas y produccidn. La Compafiia continudé mostrando una administracién
eficiente del capital de trabajo como demuestra la tendencia favorable de las
razones de actividad operativa: el CTN en dias disminuydé a 40 dias, de 48 dias
registrados en 2003.

Inversiones en Activo Fijo: Las inversiones en activo fijo sumaron US$46
millones en 2004, US$8 millones menores que las inversiones realizadas en
2003. Galvak continla su plan de expansidén e invirtid USS$11l millones en 2004.
La cifra acumulada para 2004 parece relativamente baja porque Galvak optd por
estructurar operaciones de "sale-leaseback" para ciertos activos fijos por un
total de US$8 millones. Asimismo, de la cifra de Hylsamex para 2004, USS$8
millones corresponden al descapote de mineral en las minas y US$27 millones se
relacionan a inversiones normales en Hylsa.

Variacién de la Deuda
Millones de US$S

Deuda neta al 31 de diciembre de 2003 1,014.3
Generacién de efectivo (759.0)
Inver3idén en capital de trabajo operativo 205.1
Emisidén de Capital (133.5)
Otras partidas (1) 12.5

Servicios Holding Alfa 43.5
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Intereses acumulados 76.9
Impuestos 32.1
Inversién en activo fijo 46.4
Intereses PIK acumulados 8.1
= Deuda neta al 31 de diciembre de 2004 546.4

(l)Principalmente pasivo laboral.
LIQUIDEZ Y RESERVAS DE EFECTIVO

Hylsamex continudé con una excelente liquidez durante 4T04. Un mayor flujo de
efectivo de operacidén aumentd las reservas de efectivo. Las reservas de
efectivo alcanzaron US$125 millones al 31 de diciembre de 2004, un incremento
de US$40 millones en relacidén al saldo de USS$85 millones a fines de 2003 y
US$12 millones mayor que el saldo de USS$113 millones al final del trimestre
anterior. La Linea de Crédito Revolvente de Hylsa, que fue otorgada para
apoyar los requerimientos de capital de trabajo, permanece totalmente
disponible a la fecha.

ESTRUCTURA DE CAPITAL

En 4704, la fuerte generacidén de flujo de efectivo permitid mejoras
adicionales a la estructura de capital. La administracién llevd a cabo las
siguientes acciones durante el trimestre:

* En diciembre, Hylsamex hizo un pago de US$44 millones a su empresa
controladora Alfa, por servicios que Hylsamex debia a Alfa vy que habia
acumulado desde la reestructura de la deuda. Este pago disminuydé el saldo de
cuentas por pagar de largo plazo.

* La Compafiia realizdé una contribucidn de US$28 millones a su fondo de
pensiones.

RAZONES FINANCIERAS CLAVE

La fuerte generacién de EBITDA en 2004 y la marcada reduccidén en la deuda neta
alcanzada durante el afio permitieron una mejora sustancial en las razones
financieras de Hylsamex. La Compafiia registrdé una razén de Deuda Neta a EBITDA
Ul2M de 0.7x a fines del 4T04, una disminucidn significativa del 5.4x y 1.0x
observados en el periodo comparable de 2003 y el trimestre anterior,
respectivamente. La cobertura de intereses (EBITDA Ul2M a gastos financieros
netos Ul12M) mejord de manera similar a 9.3x al final del 4T04, comparada con
2.0x en el mismo trimestre de 2003 y 6.9%x en el trimestre previo.

PARTICIPACION EN RESULTADOS DE COMPANTAS ASOCIADAS (SIDOR)

La participacién minoritaria de Hylsamex en Amazonia generd una utilidad de
US%31 millones (Ps.353 millones) en 4T04, que se compara con las utilidades de
US$8 millones (Ps.96 millones) y USS1l millones (Ps.127 millones) registradas
en el periodo comparable de 2003 y el trimestre previo, respectivamente. Sidor
siguid reportando una buena rentabilidad operativa como consecuencia de los
fundamentales favorables en el mercado global del acero, la posicidn de la
empresa como uno de los productores de acero de mds bajo costo en el mundo con
integracidén vertical, y su posicidn geogréafica privilegiada que le permite
suministrar eficientemente acero a los mercados domésticos y de exportacidm.

HECHOS RECIENTES
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Durante enero de 2005, Hylsamex llevd a cabo un programa de mantenimiento en
su minimill de productos planos de Hvlsa en Monterrey, para mantener la planta
en excelentes condiciones cperativas. El mantenimiento tomé 2 semanas en
completarse y resultd en una pérdida de aproximadamente 25,000 toneladas de
productc terminado, que representa alrededor del 3 por ciento de los embarques
trimestrales.

"El mantenimiento fue programado para que coincidiera con el periodo pico del
costo de nuestros insumos energéticos v la menor demanda de acero que
tradicionalmente experimentamos a principios de cada afio," comentd Alejandro
M. Elizondo, Director General de Hylsamex. "Hoy, nuestro equipo estd en
6ptimas condiciones, preparado para aprovechar los buenos niveles de precios
en el mercado y la robusta demanda de acero que esperamos en México y en los
mercados internacionales.®

La administracidén cree que la Compzfiis :
efectivo libre en 1705, 2 pesar del efe
impacto en el flujo de efec*Lro cavsado el mantenimiento programado podria
ser compensado potencialmente c¢on mayor produccidn esperada del Molino #1 de
la Divisidén de Acercs Planos, reducciones en los requerimientos de capital de
trabajo, asi como mencras impuestos pagadow ¥ una carga f£inanciera mds baja.
Este comunicado contiene aseveraciones acerca del futuro preparadas por la
administracidén, basadas en las mejores estimaciones y datos externos. Los
supuestos incluyen apreciaciones en relacidn a condiciones econdmicas,
competitivas y financieras, entre otras, asi como a futuras decisiones de
negocio, las cuales son dificiles o imposibles de predecir con certeza.
Hylsamex no asume responsabilidad alguna acerca de la exactitud de la
informacidén proyectada.

eguird generando un fuerte flujo de
to del programa de mantenimiento. El
» 1

0 ¥
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NOTAS SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL, 31 DE DICIEMBRE DE 2004 COMPARATIVOS CON 2003

Millones de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2004
(excepto que se indique otra denominacidn)

1. ACTIVIDADES DE LAS COMPANIAS

Hylsamex, S. A. de C. V. (HYLSAMEX), subsidiaria de Alfa, S. A. de C. V.
(ALFA), es una de las empresas productoras de acero mads grandes de México y
lider en su mercado.

HYLSAMEX desarrolla sus actividades por si misma y a través de empresas
subsidiarias, de las que es propietaria de la mayoria de las acciones comunes
representativas de sus capitales sociales, y de una empresa asociada, en la
que tiene influencia significativa en su administracidén, pero sin llegar a
tener control.

El 25 de noviembre de 2003 el Consejo de Administracidén de ALFA aprobd
realizar una reestructuracidn corporativa relevante consistente en la
desinversién en HYLSAMEX la cual se llevard a cabo a través de dos reducciones
sucesivas e independientes del capital social y contable de ALFA mediante la
entrega a sus accionistas de la totalidad de las acciones de HYLSAMEX
propiedad de aquella. La primera de dichas reducciones ocurrid en febrero de
2004 y la segunda estd planeada para ocurrir durante el primer trimestre de
2005. La decisidén anterior fue ratificada por los accionistas de ALFA en
asamblea general extraordinaria celebrada el 4 de febrero de 2004. La
desinversién antes mencionada no tiene efecto alguno en los estados
financieros consolidados de HYLSAMEX, quien dejard de ser subsidiaria de ALFA
a partir de la fecha en que se concluya la desinversidén de referencia.

Al 31 de diciembre las principales subsidiarias y asociada son:
% de tenencia (a)
2004 2003

Hylsa, S. A. de C. V. (HYLSA) y subsidiarias: 100 100

Hylsa Puebla, S. A. de C. V. 100 100

Hylsa Norte, S. A. de C. V. 100 100

Consorcio Minero Benito Juirez

Pefia Colorada, S. A. de C. V. (Pefla Colorada) (b) 51 51

Pefia Servicios, S. A. de C. V. 100 100

% de tenencia (a)

2004 2003
Las Encinas, S. A. de C. V. 100 100
Comercializadora Las Encinas, S. A. de C. V. 100 100

Aceros Prosima, S. A. de C. V. 100 100

Prosima Servicios, S. A. de C. V. 100 100
Materiales y Aceros Masa, S. A. de C. V. 100 100
Técnica Industrial, S. A. de C. V. 100 100
Quimica Técnica Avanzada, S. A. de C. V. 100 100
Transamerica E. & I., Corp. 100 100

Ferropak Servicios, S. A. de C. V. 100 100
Ferropak Comercial, S. A. de C. V. 100 100

Galvak, S. A. de C. V. (GALVAK) y subsidiarias: 100 100
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Galvak Servicios S. A. de C. V. 100 100
Metal Building Solutions, §. A. de C. Vv. 100 100
Galvacer America, Inc. 100 100
Galvacer Chile, S. A. 100 100
Galvacer Costa Rica, 8. A. 100 100
Galvacer Servicios, S.A. de C.V. 100 100

Acerex, S. A. de C. V. 51 51

Acerex Servicios, S. A. de C. V. 100 100
Ferropcién, S. A. de C. V. (Ferropcidén) (c) 100 100
Galvamet América Corp. (d) 100

Hylsa Latin, LLC. (Hylsa Latin) y asociadas: 100 100
Consorcio Siderurgia Amazonia, Ltd. (Amazonia) (e) 12 37
Siderurgica del Orinoco, C. A. (Sidor) 60 70

Express Andhuac Operadora, S§. A. de C. V. 100 100
Express Anahuac Inmobiliaria, S. A. de C. V. 100 100

Express Andhuac Servicios, S. A. de C. V. 100 100
Express Andhuac, S. A. de C. V. 100 100

(a) % de tenencia que HYLSAMEX tiene en las sub-controladoras y % de tenencia
que éstas tienen en sus subsidiarias y asociada.

(b) En noviembre de 2004 los accionistas de Pefla Colorada ratificaron la
escisidn de la compafiia sujeta a obtener la autorizacidn de los acreedores, la
cual se encuentra en proceso a la fecha de emisién de estos estados
financieros.

(c) A partir de junio de 2004 Ferropcidén dejé de operar; sus actividades serén
llevadas a cabo por otras partes relacionadas. ‘

(d}) El1 14 de septiembre de 2004 se constituyd Galvamet América Corp., cuya
principal actividad consiste en la fabricacidn de paneles para la industria de
la construccién.

(e) Hasta junio de 2003, Amazonia era propietaria del 70% del capital comin de
Sidor, empresa venezolana. Sin embargo, con motivo de la reestructura
bancaria de Amazonia y de Sidor, a partir de esa fecha Amazonia posee el 60%
del capital social de Sidor.

2. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados incluyen los de HYLSAMEX y los de todas
sus subsidiarias.

Los estados financieros que se acompafian fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, aplicando en forma integral
las disposiciones normativas relativas al reconocimiento de los efectos de la
inflacidén en la informacidén financiera. Consecuentemente todos los estados
financieros, incluyendo los de ejercicios anteriores qQue se presentan para
fines comparativos, se expresan en pesos constantes de poder adquisitivo del
31 de diciembre de 2004.
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La preparacidén de la informacién financiera de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, requiere que la administracién haga
estimaciones y considere supuestos que afectan las cifras del estado de
situacién financiera y los montos incluidos en el estado de resultados del
periodo; los resultados reales pueden diferir de las estimaciones
consideradas.

Los indices (Indice Nacional de Precios al Consumidor - INPC) mas importantes
utilizados para reconocer los efectos de la inflacién general en la

informacidén financiera fueron: 112.550, 106.996 y 102.904 al 31 de diciembre
de 2004, 2003 y 2002, respectivamente (segunda quincena de junio 2002 = 100).

A continuacidn se resumen las politicas de contabilidad mds importantes:
a. Efectivo y equivalentes de efectivo

La compafiia clasifica como equivalentes de efectivo todos agquellos valores
que puedan ser fadcilmente realizables en un periodo de tres meses o menos. La
compafiia invierte sus excedentes de efectivo en los principales bancos
nacionales e internacionales.

b. Inventarios y costo de ventas (Nota 4)

Los inventarios se expresan a su costo estimado de reposicidn, principalmente
con base en los Ultimos precios de compra y costos de produccidn del
ejercicio, sin que excedan a su valor de mercado.

El costo de ventas se determina con base en los costos estimados de reposicidn
de las fechas en que se efectuaron las ventas.

c. Inversidén en acciones de asociada

La inversidén en la compafiia asociada (véase inciso (e) en Nota 1) se registra
por el método de participacién, conforme al cual, el costo de adquisicién de
las acciones se modifica por la parte proporcional de los cambios en las
cuentas del capital contable de la emisora posteriores a la fecha de compra.

Otras inversiones en acciones, poco significativas y/o que representan menos
del 10% del capital social de las emisoras, se valuan aplicando al costo
histérico original factores derivados del INPC, menos, en su caso, una
estimacidn para baja de valor.

d. Dilucién en asociada

El efecto de diluciédn en asociada (disminucidén en el porcentaje de control) se
reconoce formando parte del capital contable, directamente en la cuenta de
utilidades acumuladas, en el ejercicio en el cual ocurren las transacciones
que originan dichos efectos. El efecto de dilucién se determina al comparar
el valor contable de la inversidén en acciones con base en la participacién
antes del evento de dilucién contra dicho valor contable considerando la
participacién después del evento mencionado.

e. Inmuebles, maguinaria, equipo y depreciacién
Los inmuebles, maquinaria y equipo vy su correspondiente depreciacidén acumulada

se expresan a su valor actualizado mediante la aplicacidén al costo histérico
de factores derivados del INPC, excepto por la maguinaria y egquipo de

«
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procedencia extranjera, cuyo valor se actualiza aplicando el indice de
inflacidén general del pais de origen a los montos correspondientes en moneda
extranjera y convirtiendo esos montos a pesos al tipo de cambio vigente a la
fecha de cierre.

La depreciacidén se calcula por el método de linea recta con base en las vidas
utiles de los activos estimadas por las empresas.

El resultado integral de financiamiento de pasivos contraidos para
construcciones en proceso, se capitaliza como parte de estos activos hasta que
inician su operacién.

f. Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién

A partir del lo. de enero de 2004 la Compafiia adoptdé las disposiciones
normativas contenidas en el Boletin C-15 "Deterioro en el valor de los activos
de larga duracidén y su dispousicién", emitido por el Instituto Mexicano de
Contadores Publicos. Este bhuletin establece, entre otras cosas, los criterios
generales que permitan la identificacidén y, en su caso, registro de las
pérdidas por deterioro ¢ haja de valer de los activos de larga duracién,
tangibles e intangibles, incluyencdse el crédito mercantil; asimismo, precisa
los conceptos para la valuacidn de los activog de larga duracidn.

Para determinar lo anterior, la Cowpafiia evalia el desempefio de las unidades
de negocios y los productos y las linszas de productos relacionados. El
estudio hecho por la Compafiia indicdé que al lo. de enero (fecha de adopcién
del citado boletin) y al 31 de diciembre de 2004, no existid ningin deterioro
por reconocer en los estados financieros que se acompafian.

g. Cargos diferidos

Este rubro se expresa a su valor actualizado mediante la aplicacién al costo
histérico de factores derivados del INPC e incluye principalmente gastos
capitalizados de los yacimientos

de mineral extraible de las subsidiarias mineras, costos relativos al
desarrollo e implantacidén de sistemas computacionales integrados y gastos por
colocacidén de deuda, los cuales estdn sujetos a amortizaciédn.

h. Otro activo

Este concepto incluye un activo intangible derivado de las remuneraciones al
retiro.

i. Reconocimiento de ingresos

Las compafiias reconocen sus ingresos al entregar los productos a sus clientes
y facturarlos. Los ingresos y las cuentas por cobrar se registran netos de
estimaciones para deveoluciones y cuentas de cobro dudoso, respectivamente.

j. Transacciones en divisas y diferencias cambiarias

Los activos y pasivos monetarios en divisas, principalmente ddlares americanos
(USS$), se expresan en moneda nacional al tipo de cambio vigente a la fecha de
cierre. Las diferencias cambiarias derivadas de las fluctuaciones en el tipo
de cambio entre la fecha en que se concertaron las transacciones y la de su
liquidacidn o valuacidén a la fecha del estado de situacidn financiera, se
registran dentro del recultado integral de financiamiento.
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k. Estimacién de remuneraciones al retiro

Los planes de remuneraciones al retiro (jubilaciones, gastos médicos y primas
de antigliedad), tanto formales como informales, se reconocen como costo en los
afios en que los trabajadores prestan los servicios correspondientes, de
acuerdo con estudios actuariales elaborados por expertos independientes.

Los demds pagos basados en antigiiedad a que pueden tener derecho los
trabajadores en caso de separacidén o muerte, de acuerdo con la Ley Federal del
Trabajo, se registran en resultados en el afio en que se vuelven exigibles.

1. Operaciones financieras derivadas

Los activos y pasivos resultantes de operaciones financieras derivadas se
expresan a su valor de mercado y/o de intercambio (fair value) y se clasifican
como otros activos o pasivos en el estados de situacidén financiera. Las
diferencias entre el valor de mercado y/o intercambio y el costo de
adquisicidén (incluyendc gastos de compra v primas o descuentos), asi como las
ganancias y pérdidas realizadas, se registran directamente en resultados.

m. Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de capital o de
ambos

A partir del lo. de enero de 2004, entraron en vigor las disposiciones del
Boletin C-12 "Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de
capital o de ambos", el cual destaca las diferencias entre los pasivos y
capital contable, desde el punto de vista del emisor, como base para
identificar, clasificar y contabilizar, en su reconocimiento inicial, los
componentes de pasivo y de capital de los instrumentos financieros combinados.

El nuevo Boletin establece la metodologia para separar del monto de la
contraprestacién recibida en la colocacidén de los instrumentos financieros
combinados, los montos correspondientes al pasivo y al capital contable, 1la
cual se basa en la naturaleza residual del capital contable, evitando el uso
de valores razonables para afectar el capital contable en las transacciones
iniciales. La adopcidén de este Boletin no tuvo impacto en los estados
financieros de la Compafiia.

n. Resultado integral de financiamiento

El resultado integral de financiamiento se determina agrupando en el estado de
resultados: los gastos y productos financieros, las diferencias cambiarias y
la ganancia o pérdida por posicidén monetaria.

La ganancia o pérdida por posicidén monetaria representa el efecto de la
inflacién, medido en términos del INPC, sobre el neto de los activos y pasivos
monetarios mensuales del afio.

o. Impuestos sobre la renta y al activo y
participacién de los trabajadores en las utilidades

El impuesto sobre la renta y la participacidén de los trabajadores en las
utilidades se registran por el método de activos y pasivos con enfoque
integral. Bajo este método se reconoce un impuesto diferido para todas las
diferencias entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos.
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ANEXO 2 CONSOLIDADO
Impresién Final

p. Utilidad (pérdida) por accién

La utilidad (pérdida) por accidén comun se calcula sobre el promedioc ponderado
de acciocnes comunes en circulacidn durante el afic. No existen efectos que
deriven de acciones potencialmente dilutivas.

. Utilidad (pérdida) integral

L.as transacciones que se registran en las cuentas del capital ganado durante
el ejercicio, diferentes a las realizadas entre accionistas, se muestran en el
estado de variaciones en el capital contable, bajo el concepto de utilidad’
(pérdida) integral.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: HYLSAMX TRIMESTRE: 4 ANO: 2004
HYLSAMEX, S.A. DE C.V.
RELACION DE INVERSIONES EN ACCIONES
ANEXO 3 CONSOLIDADO
Impresién Final
B : ‘ R o : ' MONTO TOTAL (Miles de Pesos)
NOMBRE DE LA : CoT No. DE % DE ' :
EMPRESA (1) ACTIVIDAD PRINCIPAL | ' ACCIONES | TENENCIA
" ’ (2 . COSTO VALOR
G ADQUISICION ACTUAL (3)
[~ SUBSIDIRRIAS
1 HYLSASA DEC.V. FAB. DE PROD. DE 6,353,876,749 100.00 6,353,877 14,487,816
ACERO
2 GALVAKSADEC.V. FAB. DE LAMINA 51,836,578 100.00 260,327 1,831,942
GALVANIZADA
3 FERROPCION, S.A.DEC.V. COME. PROD LAMINA 4,900 100.00 49 49
GALV
4 EXAN INMGOBILIARIA, S.A. RENTA DE INMUEBLES 396,154 100.00 36,615 45,985
DE C.V.
5 EXAN SERVICIOS, S.A,. DE RENTA DE MAQUINARIA 520,230 100.00 52,023 53,264
C.v.
6 EXAN OPERADORA, S.A. DE SUSCRIBIRY NEG. CON 480 100.00 49 14
C.V. . TIT. DE CREDITO
7 GALVACER COSTA RICA COME. PROD LAMINA 1 100.00 1 1
S.A. GALV
8 CSCINTEGRAS.A.DEC.V. 125 100.00 13 13
9 HYLSALATIN LLC 12,831,079 0.00 108,373 1,155,272
10 ELIMINACIONES 1 0.00 203,421 (697,274}
11 OTRAS SUBSIDIARIAS (4) 1 0.00 0 0
(NO. DE SUBS.;)
TOTAL DE INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 7,017,748 16,877,082
ASOCIADAS
1 CONSORCIO SIDERURGIA FAB. DE PROD. DE 1 36.73 3,020,945 1,215,251
AMAZONIA ACERC
0 0.00 0 0
TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 3,020,945 1,215,251
OTRAS INVERSIONES PERMANENTES 4,623
TOTAL 18,096,956
OBSERVACIONES




E.mov vLE'C65 YLE'E6S 69€°'E6S 856'281 €6E'L9L r—w.gw SYS'vIT 6ES'512 169°Eb1 D 0 SOIHYONVYE VL0 K
HIANIN

0 0 0 o ° 960'22 JEE 15v'vZ kvv'sz 52811 b b €9 |olozrier OLNIWOL 30 OSINODIAqH
188'8 18071 180'v4 180'71 69y 0 ° 0 b 0 b b ore | eoozmorch dd MNVESIANVT
sLL'gl Zo1'82 zal'sz zok'ez 88°8 o o 0 4 D 0 b ore | goozmost AN NNVESNIFHIAOAH
[ [ 0 [ 0 1660y kov'oz 0v'0L sov'0z Bov'ee b b oLt | eoozmoms OOIX3N J8SH
seest zov'ez 0182 o182 Leg's o b J o b p b ore | eoozmont 'dd00 INFWAOTIAIA 18OdX3
1e6'0r Sov'0L S0v'0L SOV'0L 80v'c2 o o ﬁ o b b b ore | eoozmomt ANVE YOIHIW0D
vze'es 98y'v8 08v'va 1ev'v8 91’82 o o o b o J J ore | goozmort ANVELLID
Le8'ay Sor'oL sov'os S0v'0L 89Y'E2 0 b b b b o b zse | eoozmomt NOATO
188'6 180'¢1 180'vL 180'vE o'y Lo b o p b p b ore | eoozmomt 108
s28'05 18t'v8 8y'v8 oay've z91'82 0 b b b b b ore | eoozmorst VOIHIWY 40 MNvE
] 0 4 0 0 5281 Wﬁ.@w EoL'sz Poi'ez Eiv'se b b siv | eoozmorct LXINOONVE
__VILNVHVYD NOD

0 210’8 zio's 210’8 210'8 0 b b p b p b ey 800Z/LL/V1 O9HY4STIIM
1oz’ 109'24 1092t Log'zt oo’y o o b 4 b d b osr | eoozsome MNVE ISVHD NVOHOWT
£vZ'2y v2E'98 28’05 y28'95 180'1 0 b b b b J b -3 8002/E0/0E AN MNVESNIIHIAOAH
o 0 0 0 0 Zov'ez koz'se koz'se oz'se L0a's o b o8v | soozsome ODIX3N O8SH
loz'st 109'24 10924 109'21 oov'y o 0 b b b b b o8t 8002/60/0E 'dd0D LINIWJOI3A3A LHOLX3
108'61 20v'92 zov'92 20v'02 008'9 o b b ] o o b 08y 8002/60/0€ MNVE VOIHINOD
z28've £92'sy £9L'sy yoL'sy 'Ll o r o 0 o o b o8y 6002/60/0€ ANVEILID
Log't 20092 zov'92 zov'ez 009' o b p b b 4 b ogv | soozome NOATVD
0 0 0 0 0 evz 2y beeos vze'9s bec'ns Lg0'vt b b o5 | eoozmome ONS “1XIWOINVE
SOIYAVHOOHIND
—SUHVONYH]

ugIEnISUY
sBw o : spw o sopy souy SOUY ouy ouy
SOUY G BISEH | SOUY ¢ BISBH | SOUY € BISBH SOuv 2BISBH| Ouv L 2I2H | [BNdY OWY | SOUV S BISBH ¥ e1sBy € Bi1SeH 2 BISBH 1 BISEH | {BMOY Ol L Op SBN | OUY i BISeH | seisu|
QJUBMIOUBA oUpLID
, , oezumludaaue_ OS] S}F STerTToy woSsd
(S 6D SelIN) Se:0I'9iX 'ISU] UOD X3 BPOUOJ U3 SOPBURLIOUS( "UOWY O ‘SOJOUBA ('S op SO[iN) SGIBUOIGEN '15U] UOD “IX3 BPOUCIY US SOPBURLIOUS "HOWY O 'SOIOUBA ue sopeUlIOUaQ op seL .ov eyoe ep odi).
OavaliosNoO
feuq ugisaidw)
(s0s3d 30 s3UW)
S0.11Q34D 3a 3S019s3a

v00Z ONV ¥ 34IS3ANIHL S0 OX3aNv "A"0 30 V'S ‘XINVSTAH
*A'0 30 "v'S ‘STHOTVA 3d YNVIIXIN vS108 XIWVSTAH ‘NOIOVYZILOD 3A JAVID




S3INOIIVAHISHO

—:b.m 12'z YLE'€65 6516512 69E'E6S _wmm.hw- _o _nmm. (8:13 2e2'e26 012'v8Z 680622 169°€YL zzZoLl‘ jo ;mmm.mwo.u
0 o 0 0 0 0 o _o 0 055°6 0 L1L'90Y 0 8Tr'esZ’L SOAISYd SOH10 L0,
o 0 0 0 0 b o b b bec's 3 by fo — s002IE HYOVd HOd SVLO
o o 0 0 0 0 Jo 0 0 0 0 reo...oh 0 028'SLEL $3HOJ33AQHd d:,o.L
0 0 [} 0 0 b o 0 4 p b br0'v0L o bio'siens S002Z/ZINE S3YOAIIN0OH SOHIO
SIHOUIIAOED
S9°€18°L 3 §82'595°} 0 0 0 lo ozL'02L 599°69 o 0 b 0 0 S$37lLvsdng d:.&
8002
0 0 ] 0 0 b 0 wﬁdun 1 w o b o L sz8 8002/60/60 $371LvSHNA SOAvVOoIILHID
0 [ 0 o 0 b o P oo'es o b o 0 b sze | so0zmomo 2002 dWd
SS'EIE'L 0 0 o 0 o o b 0 0 b b 0 b vk | orozrimt 0102 ONOE0YN3
0 [ 58L'595'L 0 0 b o b b b b o b 206 L002/80/5L 2002 ONOSOHNI
SOIHVAVHIOHIND
SYQVAdd SINOIOVIOTI0O
ST MIVSHNS]
- uonRsyy
" 'spuo SBW O soyy sopy SOy ouy ouy
SOYY G BISBH | SOUY p BISBH| SOUY £ BISEH | SOUY g BiSBH| Ouy | BiSBl | [enioy oy | soyy g BISBH + eisBH ¢ BISER Z BISEH } BISBH feniay ouy | 8p SBW ouy t BiseH | seisy
‘ ‘ QIUORLHAUGA ORPSID
TSSOSO "BOUSTL 5P S[erIsiu] To%d ]
($ ep Se|liN) $210uBIXT "JSUJ UDD X3 BPEUOK US SOPRUILIOUS(Q "HOWY O ‘SOOUBA { $ 8p SOy} SBIBUCIOBN "1SU] UOD X3 BPSUOW U SOPBULLIOUS(] "MOWY O "SOJOUBA ue sopeuiuousq epBse| 8p Byos4 ap ody).

OavarosNoo
feutd uoiseadw)

v00Z ‘ONV t ‘IHISIWIHL

(S0S3d 30 SN

S011a34D 30 35079s3a
50 OX3aNY

'A’0 3d V'S 'STHOTIVA 3A YNYIIXIN vS109

A0 34 V'S ‘XINVSTAH
XNVSTAH ‘NOIOVZILOD 30 AV



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION:  HYLSAMX TRIMESTRE: 4 ANO: 2004
HYLSAMEX, S.A. DE C.V.
POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
(Miles de Pesos)
ANEXO 6 CONSOLIDADO
Impresién Final
DOLARES (1) OTRAS MONEDAS (1) TOTAL
BALANZA MILES DE MILES DE MILES DE MILES DE MILES DE
DOLARES _PESOS DOLARES PESOS PESOS
ACTIVO TOTAL 181,506 2,044,652 0 2,044,629
PASIVO 763,552 8,601,268 8,601,268
127,998 0 1,441,871
635,554 0 7,159,397
SALDO NETO (582,046) (€,556,639) (6,556,639)

OBSERVACIONES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: HYLSAMX TRIMESTRE: 4 ANO: 2004
HYLSAMEX, S.A. DEC.V.
CEDULA DE INTEGRACION Y CALCULO
DE RESULTADO POR POSICION MONETARIA (1)
(Miles de Pesos)
ANEXO 7 CONSOLIDADO
Impresién Fina!
ACﬂVOé APASIVOS " POSICION INFLACION EFECTO
MES ] | o S MONETARIA MENSUAL
MONETARIOS e MONETARIOS.A \ {ACTIVA) PASIVA MENSUAL (ACTIVO) PASIVO

ENERO 4,256,507 (16,407,465) 12,150,953) 0.01 62,006

FEBRERO 4,146,472 (16,156,163) {12,009,691) 0.01 85,431

MARZO 4,483,816 (16,303,363) (11,819,547) 0.00 45,835

ABRIL 5,270,446 (16,720,127 (11,449,680) 0.00 1,685

MAYO 5,420,036 (16,641,642} (11,221,606) 0.00 (9,391)
JUNIO 5,459,856 (16,114,846) (10,654,990) 0.00 6,178
JULIO 5,728,921 16,081,841 (10,352,920) 0.00 30,055

AGOSTO 6,110,419 14,626,564 (8,516,145) 0.01 45,310
SEPTIEMBRE 5,690,114 13,677,223 (7,987,109} 0.01 70,121

OCTUBRE 5,909,708 13,261,647 (7,381,939) 0.01 58,082

NOVIEMBRE 6,052,599 12,853,217 (6,811,317) 0.01 51,890

DICIEMBRE 6,432,835 12,781,326 (6,348,491} 0.00 14,586

ACTUALIZACION: 0 0 0 0.00 12,003
CAPITALIZACION: 0 0 ] 0.00 0

EMP. EXTRANJERAS: 0 0 0 0.00 0

OTROS 0 0 0 0.00 0

TOTAL 473,791

OBSERVACIONES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: HYLSAMX ‘ TRIMESTRE: 4 ANO: 2004
HYLSAMEX, S.A. DEC.V.

OBLIGACIONES, PAGARES DE MEDIANO PLAZO Y/O CONVENANTS INSCRITOS EN BOLSA

ANEXO 8 CONSOLIDADO
Impresién Final

LIMITACIONES FINANCIERAS SEGUN ESCRITURAS DE LA EMISION Y/O TITULO

s

NO APLICABLE

'SITUACION ACTUAL DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS




CLAVE DE COTIZACION:
HYLSAMEX, S.A. DE C.V.

HYLSAMX

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

PLANTAS, CENTROS COMERCIALES, DE DISTRIBUCION Y/O SERVICIO

TRIMESTRE: 4

ANO: 2004

ANEXO 9 CONSOLIDADO
Impresién Final
PLANTA ACTIVIDAD CAPACIDAD %
(o) ; o , INSTALADA DE
CENTRO . "ECONOMICA (1) UTILIZACION
ACEREX SERVICIOS, SA.DECV PRESTACION DE SERVICIOS TECNICOS Y 0 0
ADMVOS
ACEREX, S.A.DE C.V. PROCESAMIENTO Y CORTES DE ACERO 0 0
ACEROS PROSIMA, S.A.DEC.V. COMPRA-VTA. Y SERV. DE MAQ. P/TODA 0 0
CLASE DE PROD.
C.M.B.J. P.CCL., S.A.DEC.V. EXPL. Y COM. EN GRAL. DE SUST. 0 0
MINERALES.
COMERCIALIZACORA LESA, S.A. D COMERCIALIZACION DE MINERAL Y RENTA 0 0
DE MAQUINARIA
EXAN INMOBILIARIA S.A.DEC.V RENTA DE INMUEBLES 0 0
EXAN OPERADORA, S.A.DEC.V. SUSCRIBIR Y NEGOCIAR CON TIT. DE 0 0
CREDITO Y ACC'S.
EXAN SERVICIOS, S.A.DEC.V. RENTA DE MAQUINARIA 0 0
FERROPAK COMERCIAL, S.A.DEC MAT'S. METALICOS PARA LA CONST. Y LA 0 0
INDUSTRIA
FERROPAK SERVICIQS, S A.DEC PRESTACION B SERVICIOS TECNICOS Y 0 0
ADMVOS
‘FERROPCION, S.A.DEC.V. COMERCIALIZ MEDIOS ELECTRONICOS 0 0
GALVACER AMERICA, INC. COMERC.PROD.DE ACERG Y LAMINA 0 0
GALVACER CHILE S.A.DE C.V. COMERC.PROD.DE ACERO Y LAMINA 0 0
lcALVACER cosTA RICA, S.A. COMERC.PROD.DE ACERO Y LAMINA 0 0
GALVAK SERVICIOS, S.ADEC.V. PRESTACION DE SERVICIOS TECNICOS Y 0 0
ADMVOS
GALVAK, S.A.DEC.V. FABRICACION DE LAMINA GALVANIZADA 0 0
GALVACER SERVICIOS, S A.DEC PRESTACION DE SERVICIOS TECNICOS Y 0 0
ADMVOS
HYLSA LATIN LLC SUSCRIBIR Y NEGOCIAR CON TIT. DE 0 0
CREDITO Y ACCS.
HYLSA NORTE, S.A.DE C.V. FABRICACION DE PRODUCTOS DE ACERQ 0 0
HYLSA PUEBLA, S.A.DEC.V. FABRICACION DE PRODUCTOS DE ACERO 0 0
HYLSA S.A.DEC.V. FABRICACION DE PRODUCTOS DE ACERO 0 0
HYLSAMEX S.A. DE C.V. SUSCRIBIR Y NEGOCIAR CON TIT. DE 0 0
CREDITO Y ACC'S.
LAS ENCINAS, S.A.DEC.V. EXPL. Y COM. EN GRAL. DE SUSTANCIAS 0 0
MINERALES
MAT. Y AC. MASA, S.A. DEC.V. VENTA DE PRODUCTOS DE ACERO 0 0
METAL BUILDING SOLUTIONS, S.A SERVICIOS EN EL RAMO DE LA 0 0
CONSTRUCCION
PENA SERVICIOS, S.A. DEC.V. PRESTACION DE SERV. TECNICOS Y 0 0
ADMTVOS.
PROSIMA SERVICIOS, S.A. DE C. PRESTACION DE SERV. TECNICOS Y 0 0
ADMTVOS.
QUIMICA TECNICA AVANZADA PRODUCCION Y UTILIZACION DE GASES 0 0
REDUCTORES
ECNICA INDUSTRIAL, S.A.DEC PRESTACION DE SERV. TECNICOS Y 0 0
ADMTVOS.
TRANS.EXP.AND IMP.CORP. EXP.E IMP.DE PRODUCTOS DE ACERO 0 0

OBSERVACIONES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: HYLSAMX TRIMESTRE: 4 ANO: 2004
HYLSAMEX, S.A. DE C.V.
MATERIAS PRIMAS DIRECTAS
ANEXO 10 CONSOLIDADO
Impresién Final
PRINCIPALES PRINCIPALES SUST. % COSTO
NACIONALES PROVEEDORES IMPORTACION PROVEEDORES NAlL.. ; PRODUCCION
‘ : - TOTAL
CHATARRA DIVERSOS CHATARRA DIVERSOS Sl 18.04
ELECTRODOS CAR CARBON 0.98
EXICANA
REFRACTARIOS REF. MEX. REFRACTARIOS RADEX, PREMIER, AP St 1.61
GREEN
ALEACIONES 1A. MINERA AUTLAN 2.91
ZINC PENOLES 1.90
RODILLOS UMOSA RODILLOS ESWAG sl 0.90
CAL REGIO CAL 0.96
PINTURA 1.33

OBSERVACIONES
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S A.DEC.V.

CLAVE DE COTMZACION: HYLSAMX
HYLSAMEX, S.A. DEC.V.

INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL PAGADO

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

TRIMESTRE: 4

ANO:

2004

CONSOLIDADO
Impresién Final

VALOR | CUPON NUMERO DE A¢C|ONES CAPITAL SOCIAL
- PORCION PORCION ~ LIBRE
$ VIGENTE FIJA . VARIABLE | "MEXICANOS | SUSCRIPCION FlJO VARIABLE
B ) 0 506,340,463 506,340,463 4,975,129
L 0 101,162,048 101,162,048 994,423
TOTAL 607,502,511 0 0 607,502,511 5,969,552 0

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN E. CARTAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION:

607,502,511
PROPORCION DE ACCIONES POR :

CPO's: 0

T.VINC.: 0

ADRS's: 0.0048

GDRS's : 0

ADS's: 0

GDS's 0

ACCIONES PROPIAS RECOMPRADAS
CANTIDAD DE PRECIO PROMEDIO PRECIO DE MERCADO
SERIE ACCIONES DE RECOMPRA AL TRIMESTRE

OBSERVACIONES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: HYLSAMX TRIMESTRE: 4 ANO: 2004
HYLSAMEX, S.A. DEC.V.

Informacién de Proyectos
( Proyecto, Monto Ejercido y Porcentaje de Avance)

ANEXO 13
CONSOLIDADO
Impresién Final

El monto total erogado en inversiones por Hylsamex durante 2004 asciende a US$46
millones. Con respecto a nuevos proyectos, Hylsamex ha realizado inversiones por
US$10 millones relacionadas con un programa de inversiones estratégicas en Galvak
orientadas a incrementar la proporcidén de productos de alto valor agregado en su
mezcla de ventas y a afladir capacidad a las distintas lineas de producto de acero
recubierto. Adicionalmente se ha erogado US$5 para descapotar material en las minas
para apovar la produccidén futura de mineral de hierro y por dltimo, la empresa ha
destinado USS$31 para inversiones normales en Hylsa




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: HYLSAMX TRIMESTRE: 4 ANO: 2004
HYLSAMEX, S.A. DE C.V.

Transacciones en Moneda Extranjera y Conversién de Estados Financieros de Operaciones Extranjeras
(Informacidn relacionada al Boletin B-15)

ANEXO 14

CONSOLIDADO
Impresién Final

Hylsamex posee el 36.73% de las acciones comunes de Consorcio Siderurgia
Amazonia Ltd. (Amazonia), y esta Ultima empresa es tenedora del 59.7% del
capital ceormin de CVG Siderurgica del Orinoco, C.A. (Sidor). Sin embargo, al
ocurrir la capitalizacidén de la deuda subordinada de Amazonia, Hylsamex
reducird a 12% su participacidén en Amazonia.

Hylsamex convierte la informacidén financiera de Amazonia, la cual esta
preparada de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera
(IFRS) aplicando los lineamientos establecidos en el Boletin B-15 de los
Principics de Contabilidad Generalmente Aceptados en México, para incorporar
bajo el método de participaciédn la informacidén financiera de su inversidén en
el extranjero.

La importancia relativa de esta asociada, respecto a las cifras consolidadas
de Hylsamex es la siguiente:

%
Activos totales 3.6
Utilidad Neta 12.5

Amazonia es una entidad econdmicamente independiente.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S A.DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:
HYLSAMEX, S.A. DE C.V.

HYLSAMX

DATOS GENERALES DE LA EMISORA

FECHA: 27/01/2005

12:53

RAZON SOCIAL: HYLSAMEX, S.A. DEC.V.
DOMICILIO: AVE. MUNICH 101

COLONIA: CUAUHTEMOC

C. POSTAL: 66452

CIUDADY ESTADC: SAN NICOLAS DE LOS GARZA \NL
TELEFONO: 01 81 8865 2828

FAX: 01 81 8865 2125

DIRECCION DE INTERNET:

www.hylsamex.com.mx

DATOS FISCALES DE LA EMISORA

RFC EMPRESA: HYL930427B(1
DOMICILIO FISCAL: AVE. MUNICH 101
COLONIA: CUAUHTEMOC
C. POSTAL: 66452

CIUDADY ESTADO:

SAN NICOLAS DE .08 GARZA \NL

RESPONSABLE DE PAGO

NOMBRE: C.P. GERARDO ANTONIO GONZALEZ VILLARREAL
DOMICILIO: AVE. MUNICH 101
COLONIA: CUAUHTEMOC
C. POSTAL: 66452
CIUDADY ESTADO: SAN NICOLAS DE LOS GARZA ,NL
TELEFONO: 01 81 8865 1202
FAX: 01 81 8865 1210
E-MAL: ggonzale @ hylsamex.com.mx.
DATOS DE LOS FUNCIONARIOS
PUESTO BMV: PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
PUESTO: DIRECTOR GENERAL EJECUTIVO DE ALFA, S.A. DEC.V.
NOMBRE: ING. DIONISIO GARZA MEDINA
DOMICILIO: GOMEZ MORIN 1111
COLONIA: CARRIZALEJO
C. POSTAL: 66200
CIUDADY ESTADO: SAN NICOLAS DE LOS GARZA NL
TELEFONO: 01818748 1111
FAX: 01 81 8748 2552
E-MAIL: dgarzam @alfa.com.mx
PUESTO BMV: DIRECTOR GENERAL
PUESTO: DIRECTOR GENERAL
NOMBRE: ING. ALEJANDRO MIGUEL ELIZONDO BARRAGAN
DOMICILIO: AVE. MUNICH 101
COLONIA: CUAUHTEMOC
C. POSTAL: 66452
CIUDADY ESTADO: SAN NICOLAS DE LOS GARZA NL
TELEFONO: 01 81 8865 1701




CLAVE DE COTIZACION:
HYLSAMEX, S.A. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.DE C.V.

HYLSAMX

FECHA: 27/01/2005

12:53

FAX: 01 81 8865 2121

E-MAIL: aelizond @ hylsamex.com.mx

PUESTO BMV: DIRECTOR DE FINANZAS

PUESTO: DIRECTOR DE FINANZAS

NOMBRE: ING. MANUEL GUTIERREZ ESPINOZA

DOMICILIO: AVE. MUNICH 101

COLONIA: CUAUHTEMOC

C. POSTAL: 66452

CIUDADY ESTADO: SAN NICOLAS DE LOS GARZA NL

TELEFONO: 01 81 8865 1703

FAX: 01 81 8865 2125

E-MAIL: mgutierrez @ hylsamex.com.mx

PUESTO BMV: ACREDITADO PARA ENVIO DE INFORMACION CORPORATIVA VIA EMISNET
PUESTO: SUBDIRECTOR DE CONTRALORIA

NOMBRE: C.P. GERARDO ANTONIO GONZALEZ VILLARREAL
DOMICILIO: AVE. MUNICH 101

COLONIA: CUAUHTEMOC

C. POSTAL: 66452

CIUDADY ESTADO: SAN NICOLAS DE LOS GARZA NL

TELEFONO: 01 81 8865 1202

FAX: 01 81 8865 1210

E-MAIL: ggonzale @ hylsamex.com.mx

PUESTO BMV: ACREDITADO PARA ENVIO DE RECOMPRAS VIA EMISNET
PUESTO: SUBDIRECTOR DE CONTRALORIA

NOMBRE: C.P. GERARDO ANTONIO GONZALEZ VILLARREAL
DOMICILIO: AVE. MUNICH 101

COLONIA: CUAUHTEMOC

C. POSTAL: 66452

CIUDADY ESTADO: SAN NICOLAS DE LOS GARZA NL

TELEFONO: 01 81 8865 1202

FAX: 01 818865 1210

E-MAIL: ggonzale @hylsamex.com.mx

PUESTO BMV: RESPONSABLE DEL AREA JURIDICA

PUESTO: DIRECTOR JURIDICO

NOMBRE: LIC. JORGE ALEJANDRO TREVINO GARZA
DOMICILIO: AVE. MUNICH 101

COLONIA: CUAUHTEMOC

C. POSTAL: 66452

CIUDADY ESTADO: SAN NICOLAS DE LOS GARZA NL

TELEFONO: 01 81 8865 1318

FAX: 01 81 8865 1310

E-MAIL.: jatrevino @ hylsamex.com.mx

PUESTO BMV: SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
PUESTO: DIRECTOR CORPORATIVO JURIDICO DE ALFA, S.A. DEC.V.
NOMBRE: LIC. LEOPOLDO MARROQUIN MORALES
DOMICILIO: GOMEZ MORIN 1111 SUR




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE CGTIZACION: HYLSAMX FECHA: 27/01/2005  12:53
HYLSAMEX, S.A. DE C.V.

COLONIA: CARRIZALEJO

C. POSTAL: 66200

CIUDADY ESTADO: SAN NICOLAS DE LOS GARZA NL

TELEFONO: 01 818748 1368

FAX: 01818748 2514

E-MAIL: leopoldo @alfa.com.mx

PUESTO BMV: PROSECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

PUESTO: NA

NOMBRE: NA NA NA NA

DOMICILIO: NA

COLONIA: NA

C. POSTAL: 00

CIUDADY ESTADO: SAN NiCOLAS DE LOS GARZA NL

TELEFONO: NA

FAX: NA

E-MAIL: NA

PUESTO BMV: RESPONSABLE DE INFORMACION A INVERSIONISTAS

PUESTO: SUBDIRECTOR DE RELACIONES CON INVERSIONISTAS

NOMBRE: LIC. OTHON GERARD( DIAZ DEL GUANTE VILLARREAL

DOMICILIO: AVE. MUNICH 101

COLONIA: CUAUHTEMOC

C. POSTAL: 66452

CIUDADY ESTADC: SAN NICOLAS DE LOS GARZA NL

TELEFONO: 01 81 8865 1240

FAX: 01 81 8331 1885

E-MAIL: odiaz @hylsamex.com.mx

PUESTO BMV: ACREDITADO PARA ENVIO DE INFORMACION ViA EMISNET

PUESTO: SUBDIRECTOR DE CCNTRALORIA

NOMBRE: C.P. GERARDO ANTONIO GONZALEZ VILLARREAL

DOMICILIO: AVE MUNICH 101

COLONIA: CUAUHTEMOC

C. POSTAL: 66452

CiUDADY ESTADC: SAN NICOLAS DE LOS GARZA NL

TELEFONO: 01 81 8865 1202

FAX: 01 81 8865 1210

E-MAIL: ggonzale @ hylsamex.com.mx

PUESTO BMV: ACREDITADO PARA ENVIO DE EVENTOS RELEVANTES VIA EMISNET

PUESTO: DIRECTOR DE FINANZAS

NOMBRE: ING. MANUEL GUTIERREZ ESPINOZA

DOMICILIO: AVE. MUNICH 101

COLONIA: CUAUHTEMOC

C. POSTAL: 66452

CIUDADY ESTADO: SAN NICOLAS DE LOS GARZA NL

TELEFONO: 01 81 8865 1703

FAX: 01 81 8865 2125

E-MAIL: mgutierrez @ hylsamex.com.mx




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: HYLSAMX
HYLSAMEX, S.A. DEC.V.

DECLARACION DE FUNCIONARIOS DE LA INSTITUCION, RESPONSABLES DE LA INFORMACION.

LOS SUSCRITOS MANIFESTAMOS BAJO PROTESTA DE DECIR VERDAD QUE, EN EL AMBITO DE NUESTRAS
RESPECTIVAS FUNCIONES, PREPARAMOS LA INFORMACION RELATIVA A LA EMISORA CONTENIDA EN EL
PRESENTE REPORTE TRIMESTRAL, LA CUAL, A NUESTRO LEAL SABER Y ENTENDER, REFLEJA RAZONABLEMENTE
SU SITUACION. ASIMISMO, MANIFESTAMOS QUE NO TENEMOS CONOCIMIENTO DE INFORMACION RELEVANTE
QUE HAYA SIDO OMITIDA O FALSEADA EN ESTE REPORTE TRIMESTRAL O QUE EL MISMO CONTENGA
INFORMACION QUE PUDIERA INDUCIR A ERROR A LOS INVERSIONISTAS,

ING. ALEJANDRO M. ELIZOiDO B. ING. MANUEL GUTIERREZ E.
DIRECTOR GENERAL DIRECTOR DE FINANZAS

SAN KICOLAS DE LOS GARZA, NL, A 27 DE ENERO DE 2005




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: TRIMESTRE: ANO:
HYLSAMEX, S.A. DE C.V.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (1)
CONSOLIDADO
Impresién Final

(1) EN ESTE ANEXO SE INCLUYEN LAS NOTAS CORRESPONDIENTES A LAS CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
BASICOS, ASI COMO SUS DESGLOSES Y OTROS CONCEPTOS.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: HYLSAMX TRIMESTRE: 4 ANO: 2004
HYLSAMEX, S.A DE C.V.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (1)

CONSOLIDADO
Impresion Final

s44: ESTE RENGLON SE INTEGRA COMO SIGUE:

PARTICIPACION EN EL CAPITAL CONTABLE DE SUBS $ (6,483,071)
RESULTADO FOR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS { 568,354)
IMPUESTO DIFERIDO EN CAPITAL 129,637
TOTAL $ (6,921,788)

(1) EN ESTE ANEXO SE INCLUYEN LAS NOTAS CORRESPONDIENTES A LAS CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
BASICOS, ASI COMO SUS DESGLOSES Y OTROS CONCEPTOS.



